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Delarsrapport 2 2020

januari - juni 2020
Q2 2020 1 april — 30 juni 2020 i korthet

e  Northbaze Group minskar sin nettoomséattning med 20 % under det andra kvartal i jamforelse med
foregdende ars andra kvartal. Omséattningen inom affarsomradet Smart Mobility uppgar till cirka 9
mkr, Audio & Sound nar en omsattning om 6 mkr och det nybildade affirsomradet Adiantes en
omsattning om 12 mkr. Sammantaget har koncernen en omsattning om 27 mkr (34 mkr) i kvartalet.

e Audio & Sound minskar sin nettoomsattning med cirka 60% under kvartalet i jamforelse med
foregdende ars andra kvartal. Minskning harror till att 2019:s andra kvartal utlevererade en stérre
bundles-affar till Ryssland om 9.3 mkr och exkluderat detta utvecklas affaren i linje med féregaende ar
trots en svag tillvaxt i den underliggande marknaden pa grund av COVID-19.

e Smart Mobility minskar sin nettoomséattning om 14% i jamforelse med féregdende ars andra kvartal.
Minskningen férklaras av en minskad efterfragan av varumarke Krusell som framst saljs i
detaljhandelns fysiska butiker som haft en negativ paverkan av COVID-19.

e Adiantes viaxer med 60% under kvartalet i jamforelse med foregaende ars andra kvartal, dar tillvaxten
fortsatter vara stark tack vare att vara OEM kunder till stor del har haft en vél etablerad onlineaffar
och en forsaljning direkt mot slutkonsumenten, samt att nya kundkontrakt innebar 6kade
tillverkningsvolymer.

e Koncernens B2C forséljning online for kvartalet uppgar till cirka 25% av den totala forsaljningen av
koncernens egna varumarken exkluderat forsaljning inom affarsomradet Adiantes och dess externa
OEM tillverkning.

e  Bruttomarginalen uppgick till 46 % (42%) fér Q2 2020.

e Orderboken i Northbaze Group vid kvartalets utgang uppgar till 10.3 mkr (4 mkr), varav 2.5 mkr inom
Audio & Sound, 1.5 mkr inom Smart Mobility och 6.3 mkr inom Adiantes.

e Koncernens lonsamhet (EBITDA) under arets andra kvartal ar positivt om 1 tkr (- 5 695 tkr).

e  Kassaflodet for kvartalet var positivt och uppgick till 2.4 mkr (19.3 mkr).

e Soliditeten for koncernen uppgar till 52 % (53%) vid periodens slut.
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Forsta halvaret 2020 1 januari — 30 juni 2020 i korthet

e Northbaze Group uppnar forsta halvaret for 2020 en nettoomsattning i linje med foregaende ars
forsta halvar och uppvisar under halvarets bada kvartal ett positivt EBITDA. Omséattningen inom
affairsomradet Smart Mobility uppgar till cirka 15 mkr, Audio & Sound nar en omsattning om 18 mkr
och det nya affarsomradet Adiantes en omsattning om 25 mkr. Sammantaget har koncernen en
omsdattning om 58 mkr (58 mkr) under forsta halvaret.

e Audio & Sound minskar sin nettoomsattning med cirka 25% under perioden i jamforelse med
foregdende ars forsta halvar. Minskning harror till att affirsomradet under andra kvartalet 2019
utlevererade en storre bundlingsaffar till Ryssland om 9.3 mkr och exkluderat detta vaxer affaren inom
Audio & Sound med cirka 3 mkr.

e Smart Mobility minskar sin nettoomsattning om 10% i jamférelse med foregaende ars forsta halvar.
Minskningen forklaras av en minskad efterfragan av varumarket Krusell som framst saljs i
detaljhandelns fysiska butiker vilket har paverkats negativt av COVID-19. Under forsta perioden
(kvartal 1) 2019 hade Smart Mobility en relativt stor andel férsaljning av produkter designade for ett
storre smartphone-varumarke som sedan april 2019 och framat minskat sina marknadsandelar
betydligt i framst Europa och USA. Denna delarsrapport ar den sista dar omsattningsjamférelsen
paverkas negativt for detta smartphone-varumarke.

e Adiantes vaxer med 45% under perioden i jamforelse med foregaende ars forsta halvar, dar tillvaxten
fortsatter tack vare att vara kunder har haft en val etablerad onlineaffar och férsaljning direkt mot
slutkonsumenten.

e  Koncernens B2C forséljning online for forsta halvaret uppgar till cirka 23% av den totala férséljningen
exkluderat forsaljning inom affarsomradet Adiantes och dess OEM tillverkning for andra varumarken.

e  Bruttomarginalen uppgick till 48 % (46%) for forsta halvaret 2020.

e Orderboken i Northbaze Group vid periodens utgang uppgar till 10.3 mkr (4 mkr), varav 2.5 mkr inom
Audio & Sound, 1.5 mkr inom Smart Mobility och 6.3 mkr inom Adiantes.

e Koncernens I6nsamhet (EBITDA) under arets férsta halvar ar positivt om 222 tkr (- 10 172 tkr).

e Kassaflodet for perioden ar positivt och uppgick till 0.9 mkr (25.5 mkr).

e Soliditeten for koncernen uppgar till 52 % (53%) vid periodens slut.

Jamforande finansiella fakta for Q2 och H1 (KSEK)

Koncernen apr-jun 2020 apr-jun 2019 jan-jun 2020 jan-jun 2019 | jan-dec 2019
Nettoomsattning 27123 33739 58 475 58 378 119 850
Rorelseresultat (EBITDA) 1 - 5695 222 - 10172 - 14 357
Resultat efter avskrivningar - 1170 - 7 562 - 3027 - 13844 - 22245
Resultat efter finansiella poster - 3430 - 8 658 - 5348 - 15343 - 24325
Resultat efter skatt - 3449 - 8 666 - 5323 - 15316 - 24258
Bruttomarginal 46% 42% 48% 46% 46%
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Kraftigt 6kad onlineforséljning!

Vi har under kvartalet lagt stor fokus pa att bygga en allt
starkare B2C-forsaljning inom koncernen, hela 25% av var
totala omsattning generas under Q2 fran var direkta
forsaljning till slutkonsument. For att ytterligare 6ka takten
inom segmentet har vi darfor valt att centralisera samtlig
B2C arbete till kontoret i Rostock i Tyskland kopplat till vart
strategiska forvarv under 2019 inom online-omradet. Har
finns den kompetens som sakerstaller att vi nar mal for
bade forsaljning pa online marknadsplatser och framforallt
pa koncernens egna webbplatser. Att fa en centraliserad
bas for vara online-shoppar ar en milstolpe for koncernen,
vi @r nu redo att ytterligare 6ka takten for var forséljning
direkt till konsument och att 6ka varumarkeskannedomen
for koncernens 6vriga séljkanaler.

Adiantes, var fabrik och verksamhet i Thailand kopplat till
premium OEM tillverkning inom Smart Mobility omradet,
pavisar hela 45% tillvaxt under forsta halvaret och kommer
fran och med denna rapport redovisats som ett separat
affarsomrade. Detta for att ge vara dgare en djupare inblick i verksamheten och kunna félja var framtida tillvaxt
inom koncernens olika affirsomraden. Vi har under kvartalet startat upp ytterligare dialoger med varumarken
for tillverkning hos Adiantes utbud inom exklusiva skinn- och laderprodukter, och vi ser en 6kad efterfragan och
kommer fortsatta investera samt bygga ut var kapacitet for att mota detta behov.

Att vi lyckas visa ett litet positivt resultat i kvartalet pa EBITDA niva under radande omstandigheter med COVID-
19 pandemin utbredd &r ett tydligt bevis pa att vi lyckats anpassa vara kostnader sedan vi under 2019 aktivt
inledde vart kostnadsbesparingsprogram. Fran och med juli manad har vi enligt tidigare kommunicerat
program gjort besparingar om 15 mkr rullande tolv manader. En del for koncernen viktiga exportmarknader har
under kvartalet haft sa kallad “lock down” och var varumarkesférsaljning har darfor paverkats. Pa var
hemmamarknad i Norden har koncernen haft en stabil forsaljning med lyckade lanseringar av nya produkter. Vi
fortsatter jobba med respektive affarsomrade for att mota koncernens langsiktiga mal om tillvaxt men med ett
Okat fokus pa Iénsamhet.

Vi ar nu redo for en otroligt spannande tid dar vi inom Audio & Sound kommer lansera ett flertal nya tradlosa
modeller med fokus pa kvalitet och design. Smart Mobility kommer under hosten lansera nya produktserier
framst kopplade till nya smartphone-lanseringar, men dven en sortimentsbreddning planeras under aret kring
exklusivare skinn- och laderprodukter inom exempelvis vaskomradet.

Ett annat segment dar vi snabbt 6kat fokus ar anpassade I6sningar mot foretag, redan under Q2 pabérjades ett
flertal leveranser till storre kunder dar vi nu forvantar ytterligare efterfragan ocksa under hosten.

Vi ser nu med tillférsikt fram emot att ga in i arets intensiva period for samtliga affairsomraden.

Goteborg den 20:e augusti 2020

Henrik Andersson,
Koncernchef & VD i Northbaze Group AB (publ)

Northbaze Group AB (publ) Org.nr 556697-4365 info@jaysheadphones.com
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VIKTIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

e Nya styrelseledamoéter invaldes i bolaget i form av Per Johan Swartling, Kristofer Hultén och Christer
Wallin som kompletterar omvalda styrelseordforande Anders Bruzelius och ledamot Erik Fischbeck.
e  Byte av Certified Adviser till Partner Fondkommission AB.

VIKTIGA HANDELSER EFTER KVARTALET

e Northbaze Group bildar ett nytt affirsomrade med namnet ”Adiantes” genom att lyfta ut den egna
produktionsenheten for exklusiva skinn- och laderprodukter inom Smart Mobility.

o Northbaze Group tilldoms ett vite av Nasdaq disciplinndmnd avseende brister i bolagets
informationsgivning exempelvis under “Investor Relations” pa den egna hemsidan.

DETALJERADE UPPLYSNINGAR KVARTAL 2 2020

e Northbaze Group uppvisar ett positivt EBITDA dven under det andra kvartalet 2020, vilket visar att
koncernens forandringsarbete att vanda den tidigare langsiktiga negativa trenden sedan mer dn fem
ar tillbaka antligen far genomslag. Koncernens malmedvetna arbete innebar att vi kan presentera
positiva EBITDA dven under bade COVID-19 paverkan samt under ett av forsaljningsarets mest svaga
kvartal sdsongsmadssigt.

e Audio & Sound minskar sin nettoomsattning med cirka 60% under kvartalet i jamforelse med
foregdende ars andra kvartal. Minskning harror till att 2019:s andra kvartal utlevererade en storre
bundles-affar till Ryssland om 9.3 mkr och exkluderat detta utvecklas affaren i linje med féregaende ar
trots en svag tillvaxt i den underliggande marknaden pa grund av COVID-19. Audio & Sound segmentet
har fortsatt sin bas i den traditionella detaljhandeln som haft en negativt paverkan av COVID-19.
COVID-19 har medfért en minskad forsaljning i butik inom detaljhandeln dar dven vissa geografiska
marknader haft en helt nedstdangd detaljhandel under storre delar av det andra kvartalet.

e Smart Mobility minskar sin nettoomséattning om 14% i jamforelse med foregaende ars andra kvartal.
Minskningen férklaras av en minskad efterfragan av varumarke Krusell som framst séljs i
detaljhandelns fysiska butiker som haft en negativ paverkan av COVID-19. Forutom detta fortsatter
Krusell 6ka sin forsaljning inom foretagssortimentet dar COVID-19 och den 6kade trenden av
hemmakontor lett till en 6kad efterfragan av mobila tillbehor hos foretagen ute i Europa.

e Adiantes viaxer med 60% under kvartalet i jamforelse med féregdende ars andra kvartal, dar tillvaxten
fortsatter tack vare att vara kunder har haft en vél etablerad onlineaffar och en férséaljning direkt mot
slutkonsumenten. Kundbasen &r fortsatt framst asiatiska premiummarken inom mobila tillbehor dar
bolaget spar en fortsatt tillvaxt hos befintlig kundbas som fortsatt expanderar till fler geografiska
marknader samt en 6kad mojlighet att knyta till sig europeiska premiumvarumarken som fortfarande
producerar sina produkter i hégkostnadslander.

e Koncernens B2C-forsaljning online for kvartalet uppgar till cirka 25% av den totala férsaljningen
exkluderat forsaljning inom affarsomradet Adiantes och dess legotillverkning. Koncernen har 6kat sin
onlineférsaljning under kvartalet med 9%, dock fran ldga nivaer. Bolaget kommer genomféra en storre
satsning online med nya webbshopar och 6kade medel for kampanjer for att fortsatta 6ka var B2C
forsaljning framover.

e  Bruttomarginalen uppgick till 46 % (42%) for Q2 2020. Bruttomarginalen 6kar framforallt i jamforelse
mot foregaende ars andra kvartal da bundles-affaren 2019 drar ner marginalen samt genomférda
produktivitetsforbattringar under kvartalet i och med moderniseringen av fabriken i Thailand.

e  Orderboken i Northbaze Group vid kvartalets utgang uppgar till 10.3 mkr (4 mkr), varav 2.5 mkr inom
Audio & Sound, 1.5 mkr inom Smart Mobility och 6.3 mkr inom Adiantes. Okningen av orderstocken
forklarar sig av tva delar dar bolaget genom att arbeta direkt med detaljhandelsaktérerna kan planera
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in kommande lanseringar av produkter och kampanjer langt i férvag vilket hjalper oss att forbattra
kassaflodet langsiktig. Utvecklandet av legotillverkningen i var fabrik och vart foretagssortiment leder
ocksa en till en naturlig 6kning av orderstocken. En férbattrad orderingang och byggandet av en solid
orderstock kommer att hjalpa oss att forbattra flodena och produktionseffektivitet vilket ocksa
kommer ge oss en forbattrad resultatmarginal pa sikt.

e Koncernens Idnsamhet (EBITDA) under arets andra kvartal ar positivt om 1 tkr (- 5 695 tkr). Bolagets
arbete visar sig nu i siffrorna dar bolagets arbete med att bade strukturera om koncernen mot en
starkare narvaro online men framférallt att hamna i linje med vara intakter. Bolaget har genomfort
den kommunicerade malsattning att bespara 15 mkr rullande tolvmanader dér dessa besparingar syns
med fulleffekt per juli och framat.

o Kassaflodet for kvartalet var positivt och uppgick till 2.4 mkr (19.3 mkr) varav den I6pande
verksamhetens kassafléde var -4 mkr inklusive férandringar i rérelsekapitalet. Det negativa kassaflodet
inom den I6pande verksamheten kommer ur tva férandringar i rorelsekapitalet dar bolaget skiftat fran
att salja fakturor till att numera belana fakturor vilket 6kar kundreskontran mot att
finansieringsverksamheten far en positiv kassaflodeseffekt. Den andra anledningen ar att bolaget i
slutet av 2019 fick ett storre forskott fran bundlingsaffaren som levererades ut i januari 2020.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -0.4 mkr vilket avser investeringar i nya
produkter. Kassaflodet fran finansieringsverksamhet uppgick till 6.7 mkr som kommer ur den 6kade
kreditramen bolaget satt upp i vart nya finansieringsarrangemang i borjan av 2020 inklusive
fakturabelaningen.

DETALJERADE UPPLYSNINGAR FORSTA HALVARET 2020

e Northbaze Group uppvisar under forsta halvaret 2020 tva efterfoljande kvartal med positiv EBITDA,
vilket visar att koncernens forandringsarbete att vdanda den tidigare langsiktiga negativa trenden sedan
mer an fem ar tillbaka antligen far genomslag. Koncernen har under de senaste aren bade lyft
omsattningen och kan nu dven presentera positiva EBITDA dven under forsaljningsarets mest svaga
kvartal sdsongsmassigt.

e Audio & Sound minskar sin nettoomsattning med cirka 25% under perioden i jimforelse med
foregaende ars forsta halvar. Minskning harror till att 2019:s andra kvartal utlevererade en storre
bundles-affar till Ryssland om 9.3 mkr och exkluderat detta vaxer affairen med cirka 3 mkr. Audio &
Sound segmenten har fortsatt sin bas i den traditionella detaljhandeln som haft en negativ paverkan
av COVID-19 med minskad forsaljning i butik som foljd.

e Smart Mobility minskar sin nettoomséattning om 10% i jamforelse med féregaende ars forsta halvar.
Minskningen forklaras av en minskad efterfragan av varumarke Krusell som framst saljs i
detaljhandelns fysiska butiker vilket fatt en negativ paverkan av COVID-19. Under forsta perioden
(kvartal 1) 2019 hade Smart Mobility en stor andel forsaljning av produkter for ett storre smartphone-
varumarke som sedan april 2019 och framat minskat sina marknadsandelar betydligt i framst Europa
och USA. Denna deladrsrapport ar den sista dar jamforelsen paverkas negativt till f6ljd av minskade
volymer for detta smartphone-varumarke. Forutom detta fortsatter Krusell 6ka sin forsaljning inom
foretagssortimentet dar COVID-19 och den 6kade trenden av hemmakontor lett till en 6kad
efterfrdgan av mobila tillbeh6r hos foretagen ute i Europa.

e Adiantes viaxer med 45% under perioden i jamforelse med foregaende ars forsta halvar, dar tillvaxten
fortsatter tack vare att vara kunder har haft en val etablerad onlineaffar och forsaljning direkt mot
slutkonsumenten. Kundbasen ar fortsatt framst asiatiska premiummarken inom mobila tillbehér dar
bolaget spar en fortsatt tillvaxt hos befintlig kundbas som fortsatt expanderar till fler geografiska
marknader samt en 6kad mojlighet att knyta till sig europeiska premiumvarumarken som fortfarande
producerar i hogkostnadslander.

e Koncernens B2C forsaljning online for forsta halvaret uppgar till cirka 23% av den totala forsaljningen
exkluderat forsaljning inom affairsomradet Adiantes och dess legotillverkning. B2C forsaljning vaxer
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med cirka 3.7 mkr dar den framst delen ar kopplat till férvarvet av Kavaj som inkorporerades per april
2019.

e  Bruttomarginalen uppgick till 48 % (46%) for forsta halvaret 2020. Den 6kade bruttomarginalen
forklaras framst av produktivitetsforbattringar i och med moderniseringarna som genomforts i
fabriken i Thailand under perioden.

e Orderboken i Northbaze Group vid kvartalets utgang uppgar till 10.3 mkr (4 mkr), varav 2.5 mkr inom
Audio & Sound, 1.5 mkr inom Smart Mobility och 6.3 mkr inom Adiantes. Okningen av orderstocken
forklarar sig av tva delar dar bolaget genom att arbeta direkt med detaljhandelsaktérerna kan planera
in kommande lanseringar av produkter och kampanjer langt i forvag vilket hjalper oss att forbattra
kassaflodet langsiktig. Utvecklandet av legotillverkningen i var fabrik och vart féretagssortiment leder
ocksa en till en naturlig 6kning av orderstocken. En forbattrad orderingang och byggandet av en solid
orderstock kommer hjélp oss forbattra flodena och produktionseffektivt vilket ocksd kommer ge oss
en férbattrad resultatmarginal pa sikt.

e Koncernens lonsamhet (EBITDA) under arets forsta halvar ar positivt om 222 tkr (- 10 172 tkr).
Bolagets arbete visar sig nu i siffrorna dar bolaget arbetat med att bade strukturera om koncernen
mot en starkare narvaro online men framforallt att hamna i linje med vara intédkter. Bolaget har
genomfort den kommunicerade malsattning att bespara 15 mkr rullande tolvmanader déar dessa
besparingar syns med fulleffekt per juli och framat.

e Kassaflodet for perioden var positivt och uppgick till 0.9 mkr (25.5 mkr) varav den I6pande
verksamhetens kassafléde var -13.1 mkr inklusive forandringar i rorelsekapitalet. Det negativa
kassaflodet inom den I6pande verksamheten kommer ur tva forandringar i rérelsekapitalet dar
bolaget skiftat fran att sélja fakturor till att numera belana fakturor vilket 6kar kundreskontran mot att
finansieringsverksamheten far en positiv kassaflodeseffekt. Den andra anledningen &r att bolaget i
slutet av 2019 fick ett storre forskott fran bundlingsaffaren som levererades ut i januari 2020.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -1 mkr vilket avser investeringar i nya
produkter. Kassaflodet fran finansieringsverksamhet uppgick till 15 mkr som kommer ur den 6kade
kreditramen bolaget satt upp i vart nya finansieringsarrangemang i borjan av 2020 inklusive
fakturabelaningen.

Northbaze Group AB (publ) Org.nr 556697-4365 info@jaysheadphones.com



NORTH
BAZE =

NORTHBAZE GROUP | KORTHET

Northbaze Group grundades 2006 med en vision att alla skall ha mgjlighet att uppleva bra ljud och sofistikerad
design. Koncernen utvecklar, producerar och marknadsfor idag egna varumarken och produkter inom ”Audio &
Sound” och “Smart Mobility” for utvalda marknader globalt och online. Northbaze Group har idag verksamhet i
Sverige, Danmark, Tyskland, Hongkong, Kina och i Thailand, dar dven bolagets egen tillverkning under namnet
”Adiantes” sker fér premium skinn- och laderprodukter for bade andras varuméarken samt inom Smart Mobility.

Koncernen har under senare ar expanderat inom “Smart Mobility” genom forvarvet av Krusell, som designar
och tillverkar mobila tillbehér, vaskor och skal av hogsta kvalitet och som dven har en tillverkning av exklusiva
skinn- och laderprodukter for globala kunder. Inom ”Audio & Sound” omradet forvarvade koncernen 2019 det
prisbeldnta danska audio varumarket CLINT® Digital i syfte att etablera koncernens framtidssatsning inom
streamat ljud via multimedia och smarta hégtalare. Det tyska e-handelsforetaget KAVAJ forvarvades och
integrerades under april 2019 i syfte att forstarka bolagets online-nédrvaro genom framférallt Amazon och
andra marknadsplatser online.

Koncernen har under 2020 bildat ett nytt affirsomrade genom att lyfta ut den egna produktionsenheten for
exklusiva skinn- och laderprodukter inom Smart Mobility i och med den 6kade externa tillverkningen for andra
varumarken. Det nya affirsomradet “Adiantes” omfattar premium OEM tillverkning i Thailand for exklusiva
skinn- och laderprodukter och accessoarer inom Smart Mobility. Adiantes erbjuder sina partners ett
konkurrenskraftigt alternativ till annan och intern tillverkningen for deras storre varumarken. Adiantes
kvaliteter och hallbarhetsfokus har redan attraherat flertalet internationella klienter att inga langsiktiga
partnerskap med bolaget, och ytterligare kundsamarbeten ar under uppbyggnad.

Northbaze koncernens vision och tillvaxtstrategi bygger pa stark organisk tillvaxt med I6nsamhet i kombination
med foérvarvsdriven tillvaxt inom ljudsegmentet och andra néra relaterade produkter och tjdnster inom
konsumentelektronik samt smart connectivity och mobila produkter. Northbaze Group har for avsikt att
genomfora flertalet forvarv vid ratt forutsattningar under kommande ar i syfte att diversifiera och bygga en
stark koncern med tydligt fokus pa langsiktig tillvaxt under [6nsamhet.

Northbaze koncernens langsiktiga finansiella mal ar att ha en arlig tillvaxt om 20 procent med en samtidig
I6nsamhet om minst 10 procent EBITDA och en soliditet dverstigande 30 procent. Koncernen har som
malsattning att 6ka andelen av omsattningen inom B2C samt online med cirka 10% per ar under kommande tre
ars period till dryga 30%, samtidigt som erbjudandet via befintliga marknadskanaler inom detaljhandeln
forstarks. Koncernen kommer ej lamna lopande detaljerade prognoser, utan verksamheten kommer helt styras
mot bolagets langsiktiga finansiella mal.

Northbaze Group har for avsikt att genomféra forvarv under kommande ar i syfte att diversifiera och bygga en
stark koncern med tydligt fokus pa langsiktig tillvaxt under [6nsamhet.
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RESULTATRAKNING KONCERN 2020 2019 2020 2019 2019

KSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

Rorelsens intdkter

Nettoomséttning 27123 33739 58475 58378 119850
Ovriga rorelseintakter 958 237 1005 262 5196
Summa intakter 28081 33976 59480 58640 125046
Rorelsens kostnader

Handelsvaror -14 605 -19530 -30639 -31591 -65 244
Ovriga externa kostnader -6195 -10435 -13433 -17497 -35074
Personalkostnader -71280 -9461 -15186 -19618 -39.084
Ovriga rorelsekostnader 0 -245 0 -107 0
Totala kostnader -28 080 -39670 -59 258 68813 -139403
Rorelseresultat (EBITDA) 1 -5 695 222 -10172 -14 357
Av- och nedskrivningar av

materiella och immateriella anlaggningstillgangar 2018 -1859 4027 -3592 -7658
Resultat fran andelar i intresseforetag 847 -3 778 -80 -230
Rorelseresultat (EBIT) -1170 -7 562 -3 027 -13 844 -22 245
Finansiella poster

Resultat fran andelari koncemfretag 0 0 4 0 0
Nedskrivningar av langfristiga fordringar* -1591 0 -1591 0 0
Ranteintakter och liknande resultatposter 0 7 56 11 37
Réntekostnader och liknande resultatposter -669 -1103 791 1511 -2118
Summa finansiella poster 2261 -1097 231 -1500 -2081
Resultat efter finansiella poster -3430 -8 658 -5 348 -15 343 -24 325
Skatt pa periodens resultat -19 -3 25 28 67
PERIODENS RESULTAT -3 449 -8 666 -5323 -15 316 -24 258

*| Engdngskostnader i samband med nedldggningen av Krusell Hong Kong Ltd.
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BALANSRAKNING KONCERN

KSEK 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgdngar
Goodwill 25309 28 503 26 868
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 4 544 4 895 5385
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 208 252 241
30 061 33 650 32 493
Materiella anldggningstillgéngar
Maskiner och andra tekniska anldggningar 2457 2397 2 350
Inventarier och verktyg 2812 4414 3525
5269 6 811 5875
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i intresseforetag 2 145 1541 1403
Andra langfristiga fordringar 716 924 733
Uppskjuten skattefordran 2419 2408 2420
5279 4872 4 556
Summa anldaggningstillgdngar 40 610 45 333 42 924
Omsaéattningstillgdngar
Varulager m m
Ravaror och férnodenheter 7 862 7936 8372
Varor under tillverkning 3948 3958 4109
Fardiga varor och handelsvaror 15 869 20184 20413
Forskott till leverantorer 967 1870 1753
28 646 33 947 34 647
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 12 144 7202 3856
Skattefordringar 992 972 1027
Fordringar hos intresseftretag 0 0 111
Ovriga fordringar 1469 1725 883
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 781 1139 929
15 386 11 037 6 806
Kassa och bank 8878 33795 7 780
Summa omsadttningstillgdngar 52 910 78 779 49 233
SUMMA TILLGANGAR 93 519 124 112 92 157
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BALANSRAKNING KONCERN

KSEK 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 14 675 8534 14 675
Ovrigt tillskjutet kapital 123919 132 390 123919
Annat eget kapital exkl periodens resultat -84 311 -59 856 -59 666
Periodens resultat -5323 -15 316 -24 258
48 961 65753 54 670
Summa eget kapital 48 961 65 753 54 670
Avsdttningar
Uppskjuten skatteskuld 424 477 450
Ovriga avsattningar 2 385 6900 1872
2 809 7 377 2 322
Skulder
Ldngfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 9 803 0 0
Leasingskulder 82 232 242
9 885 232 242
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 3897 18 300 6 681
Fakturabelaning 8 146 0 0
Forskott fran kunder 269 231 1734
Leverantorsskulder 9088 17 825 13242
Skulder till intresseforetag 552 320 0
Leasingskulder 287 393 268
Ovriga skulder 3361 4390 3638
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6266 9292 9 360
31 865 50 751 34 923
Summa skulder 44 559 58 360 37 487
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 93 519 124 112 92 157
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KASSAFLODESANALYS KONCERN 2020 2019 2020 2019 2019

KSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat fore skatt - 3430 - 8658 - 5348 - 15343 - 24 325
Justeringar for poster sominteingar i kassaflodet 1684 1863 3762 3512 2990
Betald skatt - - - - -

Kassaflode fran den |6pande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapitalet - 1745 - 6 796 - 1586 - 11831 - 21335

Forandringar i rorelsekapitalet:

Férandring av varulager 6729 - 1155 5893 - 4620 - 4796
Férandring av kortfristiga fordringar - 5084 8583 - 8732 15115 19 357
Férandring av kortfristiga skulder - 3897 - 15781 - 8703 - 2930 - 3366
Kassaflode fran den I6pande verksamheten - 3997 - 15 148 - 13128 - 4266 - 10 140

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i immateriella anldaggningstillgangar - 137 - - 448 - - 2049
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar - 219 - 826 - 547 - 1226 - 1062
Investseringar i finansiella anlaggningstillgangar - - 2876 - - 3126 - 3598
Aterbetalning av finansiella anaggningstillgangar - - - - 214
Forsaljning av anldggningstillgangar - - - - 135
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 356 - 3702 - 995 - 4352 - 6 360

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission - 36310 - 36310 29476
Amortering av finansiella skulder - 66 - - 6816 - 679 - 19 168
Upptagning av nya finansiella skulder - 1854 13700 - 6681
Forandring av fakturabelaning 6812 - 8 146 - -

Forandring av checkrakningskredit - - - - 1480 - 1480
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 6 746 38163 15030 34 151 15510
PERIODENS KASSAFLODE 2393 19313 907 25533 - 991
Likvida medel periodens borjan 6362 14 482 7780 8261 8261
Valutakursdifferens i likvida medel 124 - 191 - 510
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 8878 33795 8878 33795 7780
Erhallen ranta mm 0 7 56 11 37
Erlagd ranta - 669 - 1103 - 791 - 1511 - 2118
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Forandring av eget kapital Koncern

Annat eget kapital

Balanserat

Ovrigt tillskjutet resultat inkl arets Totalt
KSEK Aktiekapital kapital resultat Summa eget kapital
Eget kapital 2019-01-01 8023 97 432 - 61 166 44 289 44 289
Arets resultat - 24258 - 24258 |- 24 258
Nyemissioner 6 653 33604 40 256 40 256
Kostnader hanforliga till
emission - 7374 - 7374 |- 7374
Omréakningsdifferens 1757 1757 1757
Omklassificering inbetalda
optionspremier 257 - 257 - -
Eget kapital 2019-12-31 14 675 123919 - 83924 54 670 54 670
Eget kapital 2020-01-01 14 675 123919 - 83924 54 670 54 670
Periodens resultat - 5323 - 5323 |- 5323
Omréakningsdifferens - 386 - 386 |- 386
Belopp per 2020-06-30 14 675 123 919 - 89 633 48 961 48 961
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RESULTATRAKNING MODERBOLAG

2020 2019 2020 2019 2019
KSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 7814 17230 19987 25246 47800
Ovriga rorelseintakter 521 812 521 1360 1
Summa intakter 8335 18042 20508 26606 47800
Rdrelsens kostnader
Handelsvaror -5582 -12148 -13746 17724 -34702
Ovriga externa kostnader -2 839 -4.967 -5981 1725 -14.407
Personalkostnader -1669 -2016 -3836 4024 -1775
Ovriga rorelsekostnader 0 -396 0 1232 0
Totala kostnader -10090 -20025 -23563 -30705 -56 834
Rorelseresultat (EBITDA) -1754 -1983 -3055 -4 099 -9 084
Av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella anlggningstillgangar -1015 -179 -2018 -1576 -3295
Rorelseresultat (EBIT) -2710 -2762 -5073 -5 675 -12 379
Finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 12 7 167 12 2
Rantekostnader och liknande resultatposter -491 -1162 -590 -1565 -2128
Summa finansiella poster -479 -1155 423 -1553 -2108
Resultat efter finansiella poster -3 248 -3917 -5 497 -7229 -14 487
Skatt 0 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -3248 -3917 -5 497 1229 -14 487
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BALANSRAKNING MODERBOLAG

KSEK 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31

TILLGANGAR

Anldaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 4520 4 895 5385
4520 4 895 5 385

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier och verktyg 2 255 3150 2707
2 255 3 150 2 707

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 58 237 63 115 58 237

Andra langfristiga fordringar 45 251 65

58 282 63 366 58 302

Summa anlaggningstillgdngar 65 057 71 411 66 394

Omsdttningstillgdngar

Varulager m m

Fardiga varor och handelsvaror 8410 13 715 10678

Forskott till leverantorer 558 1742 1499
8 968 15 456 12 178

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 6 904 4 565 1911

Skattefordringar 315 447 394

Fordringar hos koncernforetag 5088 608 2529

Ovriga fordringar 495 961 9

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 440 421 521

13 243 7 001 5364

Kassa och bank 1206 25352 1896

Summa omséattningstillgdngar 23 416 47 810 19 437

SUMMA TILLGANGAR 88 473 119 221 85 832
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BALANSRAKNING MODERBOLAG

KSEK 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 14 675 8534 14 675
Ej registrerat aktiekapital 0 6142 0
Fond for utvecklingskostnader 2472 3028 3456
17 148 17 704 18 132
Fritt eget kapital
Overkursfond 123919 126 249 123919
Balanserat resultat -77 435 -63 247 -63 932
Arets resultat -5 497 -7 229 -14 487
40987 55773 45 500
Summa eget kapital 58 135 73 477 63 632
Avsattningar
Ovriga avsattningar 1999 6 900 1872
1999 6 900 1872
Skulder
Ldngfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 9803
9 803
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 3897 16 500 3981
Fakturabelaning 5 558 0 0
Forskott fran kunder 0 0 1401
Leverantorsskulder 4244 14 025 6538
Skulder till koncernforetag 710 2571 3458
Ovriga skulder 2 883 3663 2 875
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1242 2 084 2075
18 536 38 844 20 328
Summa skulder 30 338 45 744 22 200
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 88 473 119 221 85 832
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KASSAFLODESANALYS MODERBOLAG 2020 2019 2020 2019 2019

KSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun Jan-dec

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat fore skatt - 3248 - 3917 - 5497 - 7229 - 14 487
Justeringar for poster sominte ingar i kassaflodet 1143 779 2 146 1576 3295
Betald skatt - - 79 - - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar i rorelsekapitalet - 2106 - 3217 - 3351 - 5652 - 11191

Forandringar i rorelsekapitalet:

Forandring av varulager 4274 - 2071 3210 - 3766 - 488
Forandring av kortfristiga fordringar - 3619 6883 - 7 879 5659 7 296
Forandring av kortfristiga skulder - 2397 - 18 302 - 7 266 - 2287 - 4037
Kassaflode fran den l6pande verksamheten - 3848 - 16 707 - 15 286 - 6 046 - 8420

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar - 113 - 242 - 441 - 449 - 2017
Investeringar i materiella anldggningstillgangar - - 262 - 260 - 500 - 699
Investeringar i finansiella anldggningstillgangar - - 4342 - - 4362 - 4511
Aterbetalning av finansiella andggningstillgangar - - 20 - 186
Kassafléde fran investeringsverksamheten - 113 - 4 846 - 681 - 5312 - 7042

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission - 36 310 - 36310 29476
Amortering av finansiella skulder - - - 3981 - - 15000
Upptagning av nya finansiella skulder - - 13700 1500 3981
Forandring av fakturabelaning 4528 - 5559 - -

Forandring av checkrdkningskredit - - - - 1480 - 1480
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4528 36 310 15 277 36330 16 978
PERIODENS KASSAFLODE 568 14 757 - 690 24972 1516
Likvida medel periodens boérjan 638 10595 1896 380 380
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 1206 25352 1206 25352 1896
Erhallen ranta mm 12 7 167 12 21
Erlagd ranta - 491 - 1162 - 590 - 1565 - 2128
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Forandring av eget kapital Moderbolag

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fond for utvecklings- Balanserat Arets Totalt
KSEK Aktiekapital kostnader Overkursfond resultat resultat eget kapital
Eget kapital 2019-01-01 8023 3383 97 432 - 49 404 - 14 199 45 236
Omforing enligt stamma: - 14 199 14 199 -
Arets resultat B 14 487 14 487
Forandring av fond
utvecklingskostnader 73 - 73 =
Nyemissioner 6653 33604 40 256
Kostnader hanforliga till
emission 7374 7374
Omklassificering inbetalda
optionspremier 257 - 257
Belopp per 2019-12-31 14 675 3456 123919 - 63 932 - 14 487 63 632
Eget kapital 2020-01-01 14 675 3456 123919 - 63 932 - 14 487 63 632
Omforing enligt stamma: - 14 487 14 487 -
Periodens resultat - 5497 5497
Forandring av fond
utvecklingskostnader - 984 984 B
Belopp per 2020-06-30 14 675 2472 123919 - 77 435 - 5497 58 135
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DATA PER AKTIE

2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31 2018-12-31
Antal aktier vid periodens slut fore utspadning 97 835 899 56 891 454 97 835 899 53 485 122
Antal aktier vid periodens slut efter utspadning 103 128 299 57 183 854 98 128 299 53 777 522
Antal aktier i snitt under perioden fére utspadning 97 835 899 54 313 181 79 640 270 44 497 821
Antal aktier i snitt under perioden efter utspadning 99 794 966 54 605 581 79932 670 44 770 056
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,05 -0,16 -0,30 0,34
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,05 -0,16 -0,30 -0,34
Eget kapital per aktie fore utspadning, kr 0,50 1,16 0,56 0,80
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 0,47 1,15 0,56 -0,79
Utdelning per aktie, kr - - R
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Bolagets 10 storsta agare per 2020-06-30

Aktiedgare per den 2020-06-30 Antal aktier Andel av aktier och rdster
Gronsakshuset i Norden AB 15 034 570 15,4%
Erik Fischbeck eget och via bolag 8141133 8,3%
Gert Nordin 7 261 761 7,4%
Novo Utbildning AB 7 012 952 7,2%
Ulf Sandberg 4 161 316 4,3%
Folke Westerbrand 3805812 3,9%
Clearstream Banking S.A. 3 752 492 3,8%
CBSG-0OCBC Sec PTE LTD-Client A/C 3659 467 3,7%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 3456 309 3,5%
Ganelston Investments Limited 3 259 467 3,3%
Totalt, 10 storsta agare 59 545 279 60,9%
Ovriga aktieagare 38 290 620 39,1%
Totalt antal aktier 97 835 899 100,0%
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Aktien

Northbaze Group AB:s aktie handlas sedan den 19 december 2011 pa NASDAQ First North Growth Market.
Totalt antal aktier i Bolaget innan utspddning fran befintliga teckningsoptionsprogram uppgick till 97 835 899
per den 30 juni 2020.

Bolagets Market Cap uppgick samma datum till 45 mkr och antalet aktiedgare uppgick till 1 666 stycken.

Existerande optionsprogram:

1. Optionsprogram 2017 riktades till VD och vissa nyckelanstdllda i Bolaget. Totalt har 40 000
teckningsoptioner forvarvats av nyckelanstdllda i bolaget. En option motsvarar en ratt att forvarva en
aktie. Teckning av aktier till en teckningskurs om 3,7 SEK per aktie sker under perioden, 19 november
2020 till och med 19 december 2020.

2. Optionsprogram 2018 riktades till nyckelpersoner i Bolaget och 252 400 teckningsoptioner har
tecknats, vilka berattigar till teckning av 252 400 aktier. Teckning av aktier ska ske under tiden fran och
med 1 juni 2021 till och med 30 juni 2021. Teckningskursen for aktier som tecknas med stod av
teckningsoptionerna har faststallts till 4,10 SEK

3. Optionsprogram 2020 A riktades till styrelsen i Bolaget och 1 500 000 teckningsoptioner har tecknats,
vilka berattigar till teckning av 1 500 000 aktier. Teckning av aktier ska ske under tiden fran och med
15 juni 2024 till och med 15 juli 2024. Teckningskursen for aktier som tecknas med stéd av
teckningsoptionerna har faststallts till 0,91 SEK.

4. Optionsprogram 2020 B riktades till nyckelpersoner i Bolaget och 3 500 000 teckningsoptioner har
tecknats, vilka beréttigar till teckning av 3 500 000 aktier. Teckning av aktier ska ske under tiden fran
och med 15 juni 2023 till och med 15 juli 2023. Teckningskursen for aktier som tecknas med stod av
teckningsoptionerna har faststallts till 0,91 SEK.

KOMMENTARER H1 2020

Sasongsfluktuationer

Northbaze marknad for slutkonsument har ett tydligt ménster dar huvuddelen av forsaljning sker under kvartal
fyra samtidigt som kvartal 1 generellt &r svagare. Bolagets férsaljning ligger nagot tidigare for att se till att vara
distributérer kan forse detaljhandeln med produkter till deras forsaljningstoppar.

Smart Mobility med varumérken som Kavaj och Krusell har en god basférséljning aret om, men okar vid
lansering av nya telefonmodeller. Generellt sett ar kvartal 3 och 4 starkare och levererar historiskt sett 60 % av
arsomsattningen under den perioden. Den 6kade forsaljningen av OEM-produkter pa den asiatiska marknaden
kommer att ytterligare minska beroendet av att nya modeller lanseras for att stimulera tillvaxt.

Moderbolaget

Moderbolaget hade en nettoomsattning om 20 mkr under arets forsta halvar varav 18 mkr ar forsaljning inom
Audio & Sound och resterande ar intern omsattning bestaende av fakturering till dotterbolagen av
koncerngemensamma kostnader. Bolaget gjorde ett nettoresultat om -5,5 mkr i perioden.

Moderbolagets egna kapital var totalt 58,1 mkr varav bundet 17,1 mkr.

Transaktioner med nérstaende
Moderbolaget har en utestaende revers for de gamla Krusell dgarna om 2 143 tkr som kommer amorteras

enligt uppgorelse med respektive fore detta agare.
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Rorelsekapital

Koncernen har i b6rjan av 2020 tecknat nya finansieringsavtal innefattande dels reverslan dels fakturabelaning.
Resultatet forsta halvar av 2020 har utvecklats positivt och i linje med bolagets férvantningar. Under halvaret
har bolagets forsaljning paverkats negativt av COVID-19 och dven om restriktionerna varlden har borjat lattats
under de senaste manaderna ar det en 6kad osdkerhet hur pandemin kommer utvecklas sig under resterande
del av aret. Vidare genomfor koncernen de kostnadsbesparingar som tidigare kommunicerats och utnyttjar de
statliga stoéd som finns tillgdngliga med avseende pa COVID-19. Efter 6verenskommelse med leverantérer och
genomfdrda kostnadsbesparingar bedémer styrelsen och VD att den finansiering som avtalats inom ramen for
de ingangna finansieringsavtalen ar tillracklig for att sakra driften kommande perioder. Styrelsen foljer dock
bolagets likviditet och utvarderar I6pande om ytterligare finansiering eller andra atgarder behéver tas om
situationen kring COVID-19 forvarras.

Det ar ledningens och styrelsens Overtygelse att Koncernen kommer att visa en positiv forsaljningsutveckling
framover och att bolaget i takt med en expansion kommer att ha behov av hégre kreditnivaer vilket kommer
att handlas upp i takt med att Koncernen véxer under I6nsamhet.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Rapporten har uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och med tillampning av Bokféringsndmndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Principerna ar oférandrade sedan
tidigare perioder om inget annat sarskilt angivits.

Skatt
Latent skattefordran bokas i de bolag dar det finns forvantad och stadigvarande vinst. Procentsatsen ar
beraknad utifran en férvantad debitering av respektive lands bolagsskatt.

Bolagets verksamhet och risker

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsdkrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av féretagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget
star infor. Vid bedémning av Bolagets framtida utveckling ar det av vikt att vid sidan av potentiell
resultattillvaxt dven beakta riskfaktorer. Northbaze Group AB:s verksamhet paverkas av ett flertal risker som
kan ge effekt pa Bolagets resultat och finansiella stallning i varierande grad, vilket utférligt beskrivs i Bolagets

arsredovisning.

Certified Advisor: Partner Fondkommission AB, Lilla Nygatan 2, 411 09 Goteborg, tel. + 46 31 761 22 30,
info@partnerfk.se och www.partnerfk.se

Revisor: Ohrlings PriceWaterhouseCoopers AB, huvudansvarig revisor: Johan Palmgren, Auktoriserad revisor.
Denna delarsrapport har inte varit foremal fér granskning av bolagets revisorer.

Kommande rapporter

Delarsrapport Q3-20 2020-11-19
Bokslutskommuniké-20 2021-02-18
Delarsrapport Q1-21 2021-05-20
Arsstamma 2020 2021-05-26

Infor arsstammorna kommer bolaget rapportera via hemsidan och pressmeddelande nar respektive
arsredovisning finns tillganglig, dock minst 2 veckor innan.
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For styrelsen
Henrik Andersson
VD

Kontakt

Henrik Andersson, CEO

Mobile: +46 761 99 35 55

Email: Henrik@jaysheadphones.com

Denna information dr sddan som Northbaze Group AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lémnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande
den 20:e augusti 2020, klockan 08.30 CET.

Northbaze Group AB (publ) Org.nr 556697-4365 info@jaysheadphones.com


mailto:Henrik@jaysheadphones.com

