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Viktig information

Detta emissionsmemorandum (Emissionsmemo-
randumet) har upprattats av Jays AB (publ) med
anledning av foreliggande foretrddesemission.
Emissionsmemorandumet har inte upprattats som
ett prospekt i enlighet med bestdmmelserna i lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument,
Europaparlamentets och Radets direktiv 2003/71/
EG ("Prospektdirektivet”) och EU-kommissionens
forordning (EG) nr 809/2004 da emissionsbeloppet
understiger 2,5 miljoner euro. Emissionsmemorand-
umet har darfor heller inte godkénts och registrerats
hos Finansinspektionen i enlighet med bestdmmel-
serna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen om handel med
finansiella instrument.

Med "Jays” eller "Bolaget” avses Jays AB (publ)

org. nr. 556697-4365. Med "Aqurat” avses Aqurat
Fondkommission AB, org. nr. 556736-0515. Med
"Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr.
556112-8074. Med "Erbjudandet” avses erbjudan-
det om att teckna aktier i Jays AB (publ).

Erbjudandet riktar sig inte till aktiedgare eller andra
investerare med hemvist i USA, Kanada, Hongkong,
Japan, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika
eller Australien, eller i ndgot annat land déar delt-
agande i Erbjudandet skulle forutsatta ytterligare
dokumentation, registrerings- eller andra atgarder
an enligt svensk ratt eller strida mot regler i sadant
land. Emissionsmemorandumet far inte distribueras
i eller till land dar distributionen eller Erbjudan-
det enligt Emissionsmemorandumet forutsétter
ytterligare registrerings- eller andra atgarder an
sadana som foljer av svensk ratt eller strider mot
tillampliga bestammelser i sddant land. Inga aktier,

teckningsrétter eller andra vardepapper utgivna av
Jays har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act 1933, eller enligt
vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat i USA
eller ngon provinslag i Kanada. Darfor far inga nya
aktier, teckningsratter eller andra vardepapper ut-
givna av Jays Gverlatas eller erbjudas till forsljning
i USA eller Kanada annat &n i sddana undantagsfall
som inte kréver registrering. Ndr investerare fattar
ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin
egen beddémning av Jays och Erbjudandet, inklusive
foreliggande sakforhallanden och risker. Investerare
far inte forlita sig pd annan information &n den som
intagits i detta Emissionsmemorandum samt event-
uella tillagg till detta Emissionsmemorandum.

Styrelsen i Jays ar ansvarig for Emissionsmemorand-
umet. Emissionsmemorandumet har sammanstallts
av Jays baserat pa egen information.

Framatriktad information och marknads-
information

Emissionsmemorandumet innehaller viss framatrik-
tad information som &terspeglar Jays aktuella syn
pa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som "avses”, "bedoms”, "forvan-
tas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra
uttryck som innebér indikationer eller forutsagelser
avseende framtida utveckling eller trender, och som
inte &r grundade pé historisk fakta, utgor framatrik-
tad information. Framatriktad information ar till sin
natur forenad med séval kdnda som okanda risker
och osakerhetsfaktorer eftersom de ar beroende av
framtida héndelser och omstandigheter. Framatrik-
tad information utgor inte ndgon garanti avseende

framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall
kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som
uttalas i framatriktad information.

Information fran tredje part

Detta Emissionsmemorandum innehaller infor-
mation om Bolagets geografiska marknader och
produktmarknader samt annan marknadsinforma-
tion hanforlig till Bolagets verksamhet och marknad.
Om inte annat anges ar sddan information baserad
pa Bolagets analys av flera olika kallor, annan
statistik och information fran externa bransch- eller
marknadsrapporter, offentligt tillganglig information
samt kommersiella publikationer. Sddan information
som kommer fran tredje part har atergivits korrekt
och, sévitt Jays kan kanna till och forvissa sig om
genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av berdrd tredje part, har inga uppgift-
er utelamnats pa ett satt som skulle gora den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.
Bolaget har inte kontrollerat siffror, marknadsdata
eller annan information som har anvénts av tredje
part vid upprattandet av information som anvants

i Emissionsmemorandumet. | de fall informationen
har hdmtats fran tredje part ansvarar Bolaget
sdledes endast for att informationen har atergivits
korrekt och sadan information bor lasas med detta
i atanke. Savitt Bolaget kénner till har inga uppgifter
uteldmnats pa ett satt som skulle gora informa-
tionen felaktig eller missvisande i forhallande till

de ursprungliga kéllorna, vilka anges i anslutning
till den aktuella informationen. Viss finansiell infor-
mation i Emissionsmemorandumet har avrundats,
varfor vissa tabeller ej summerar korrekt.
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Villkor i sammandrag

Emissionsbelopp:
Foretradesratt:

Avstamningsdag:
Teckningsratter:

Teckningskurs:
Teckningsperiod:
Handel i teckningsratter (TR):

21964 856 kr

Tva (2) per avstamningsdagen
innehavda aktier berattigar till teckning
av tre (3) nya aktier.

3 juni 2015

For varje (1) innehavd aktie erhélles
tre (3) teckningsratter.

Det krévs tva (2) teckningsratter

for att teckna en (1) ny aktie

2,00 kr per aktie

8-22 juni 2015

8-17 juni 2015

Handel i betalda tecknade

aktier (BTA):

8 juni 2015 till dess att foretrades-
emissionen registrerats hos Bolagsverket,
vilket berdknas ske i mitten av juli 2015

Information om aktien

ISIN-kod aktien: SE0003204908
Kortnamn First North: JAYS

ISIN-kod teckningsratt: SE0007158944
ISIN-kod BTA 1: SE0007158951
ISIN-kod BTA 2 SE0007158969

Tidpunkt for ekonomisk information

26 juni 2015
Delarsrapport Q4 Februari-April 2015 samt Bokslutskommuniké
Maj 2014-April 2015

25 september 2015
Delarsrapport Q1 Maj-Juli 2015




Riskfaktorer

Nedan framgar ett antal riskfaktorer kopplade till Bolagets
verksamhet och risker forknippade med att aga vardepapper.
Riskerna nedan gor inte ansprak pa att vara heltdckande eller
listade i nagon inbdrdes ordning. Det kan foreligga vasentliga
risker som inte finns atergivna. Aktiedgande innebar generellt
ett mycket hogt risktagande jamfort med manga andra placer-

ingsalternativ.

RISKER RELATERADE TILL EMITTENTEN OCH
BRANSCHEN

Formaga att hantera tillvaxt

Om Jays inte lyckas hantera tillvaxt pa ett effektivt
sétt kan det paverka Bolagets verksamhet, finansiel-
la stéllning och resultat negativt. Bolagets ledning
arbetar férebyggande genom att sékerstélla att det
finns effektiva processer for att kunna genomféra
Bolagets affarsplan dven vid en kraftig expansion.

Distributorer och aterforsaljare

Jays har ett brett natverk av aterforsaljare genom
utvalda distributorer pé olika geografiska marknader,
dér distributdren i vissa fall ges exklusiv rétt att
representera Jays produkter pa den aktuella
marknaden. Forlusten av en storre distributdr eller
aterforsaljare skulle pa kort sikt kunna medféra en
negativ paverkan pa Bolagets omsattning och resul-
tat. Bolaget minimerar risken genom att I6pande ha
en ndra dialog med distributdrerna samt sékerstalla
att samarbetet ar lonsamt for bada parter. Bolaget
har &ven vél formulerade distributérsavtal som
reglerar villkoren pa ett satt som minimerar risken
for Bolaget.

Beroende av nyckelpersoner

| Jays organisation finns ett antal nyckelpersoner
som &r av stor vikt for verksamheten. Inom samtliga
funktioner finns nyckelpersoner som besitter unik
kompetens vilket &r en risk for Bolaget. Skulle
nagon, eller nagra, av dessa nyckelpersoner lamna
Bolaget kan det ha en negativ inverkan pa verk-
samheten. Det ar darfor en viktig framgangsfaktor

for Jays att lyckas attrahera och behalla kompetent
personal. Detta uppnas bland annat genom god
arbetsmiljo samt attraktiva arbetsvillkor.

Leverantorsrisk

Jays ar for sin verksamhet beroende av ett fatal
leverantarer av tillverkare av hérlurar och tillbehdr.
Om nagon av Bolagets betydande leverantorer
skulle avsluta sitt samarbete med Jays, eller om
de av annan anledning inte skulle kunna leverera
sina tjanster kan det inte garanteras att Jays kan
sluta avtal med nya leverantdrer inom dnskvérd
tid for att sékerstélla nddvandig produktion. For
att minimera risken arbetar Bolaget enbart med
etablerade och seridsa tillverkare med vilka vi har
goda och langtgdende relationer. For den handelsen
att ett leverantorssamarbete av nagon anledning
skulle avslutas finns alternativa leverantdrer inom
horlurstillverkning identifierade.

Bankberoende

Bolaget &r for sin finansiering beroende av att
nuvarande nivaer pa bankkrediter behélls och
uppratthalls med radande villkor. En forlust av
dessa eller forandring av niva skulle kunna paverka
bolagets likviditetsituation vasentligt och medfora
ett Okat rorelsekapitalbehov.

Marknadsutveckling

Jays dr verksamt pé den globala marknaden for
musik- och mobiltillbehor, vilket &r en marknad
under konstant utveckling. P& grund av detta
forsvaras mojligheterna att forutsaga den framtida
utvecklingen for Bolagets verksamhet. For att kunna

uppréatthalla en hog och jamn kvalitet samt for att
skydda Jays koncept och vérderingar fordras att
Bolaget till en vasentlig del bibehéller mgjligheten
att kunna kontrollera sitt distributionsnét. Bolagets
fortroende hos kunderna bygger pa att kunderna
upplever Jays produkter pa ett konsekvent och for
Bolaget vardehdjande satt pa de marknader dar
produkterna marknadsfors. Om en distributdr eller
aterforséljare vidtar nagon atgard som innebar att
Bolagets produkter marknadsfors eller presenteras

i strid med Jays positionering pa marknaden, eller
inte stdmmer dverens med Jays véarden och koncept,
kan Bolagets varumarke och renommé skadas. Jays
erbjuder distributdrer stod och tydliga riktlinjer for
att sakerstalla att produkterna presenteras pé ett
satt som aterspeglar Jays varden.

Konjunktur

Bolaget har en produktportfdlj som i stor ut-
strackning riktar sig mot privatpersoner. Efterfra-
gan pa Bolagets produkter paverkas, liksom all
detaljhandel, av allmanna faktorer utanfor Bolagets
kontroll sdsom, konjunkturutveckling, hushallens
disponibla inkomst, arbetsldshetsniva och andra
ekonomiska faktorer. En mer gynnsam konjunktur
far ett positivt genomslag pa hushallens ekonomi,
vilket vanligtvis paverkar deras konsumtionsménster
positivt. En forsdmring i konjunkturen fér i allmanhet
motsatt effekt. Jays bedriver verksamhet pa olika
geografiska marknader, vilket gor att konjunkturen
kan se olika ut pé olika geografiska marknader. En
utdragen konjunkturnedgdng med minskad kon-
sumtion och minskade investeringar skulle kunna
medfora en betydande minskning av efterfragan

pa Bolagets produkter och darmed kraftigt negativt
paverka Jays omséattning och finansiella stéllning.
Valutarisk

Bolaget verkar internationellt och &r exponerat for
valutarisker som uppstar i samband med flédesex-
ponering, framforallt avseende US-dollar (USD) da
merparten av Bolagets inkdp sker i USD. Flodesex-
ponering uppstar nar Bolaget bedriver forsaljning
eller inkdp i utlédndsk valuta. Stora forsaljnings-
variationer mellan manader gor att inkommande
floden &r svara att prognosticera varfor kurssakring i
dagslaget inte gors.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN
OCH ERBJUDANDET

Begrinsad likviditet i handel med Bolagets aktier
Det finns ingen garanti att likviditeten i aktierna
kommer att vara god. Det kan i framtiden periodvis
eller varaktigt uppsta svarigheter att avyttra innehav.

Bolaget har anlitat Remium Nordic AB som
likviditetsgarant.

Agare med betydande inflytande

Det kan inte uteslutas att en grupp aktiedgare,
enskilda individer eller foretag genom sitt &gande
kan ha méjlighet att utdva ett vasentligt inflytande
i arenden som kraver godk&nnande av aktiedgarna
pa bolagsstdmma. Detta inflytande kan vara till
nackdel for dvriga aktiedgare.

Skatter och avgifter
Det kan inte uteslutas att férandringar i lagstiftning

avseende avgifter och skatter och liknande kan ske
sd att investeringar i vardepapper kan komma att bli
mindre fordelaktiga.

Allménna risker for investerare
Vérdepappershandel &r alltid forknippad med

risk och risktagande. Eftersom en aktie bade kan
stiga och sjunka i vérde &r det inte sékert att en
investerare kan komma att f tillbaka investerat
kapital. Aktiekursen for specifika bolag samt aktie-
marknadens generella utveckling &r beroende av en
rad faktorer, vilka enskilda bolag manga ganger inte
har méjlighet att paverka. Investeringar i vardepap-
per bor darfor alltid féregds av en noggrann analys.

Utdelningspolicy

Storleken pa kommande utdelningen beror pa Bola-
gets framtida resultat, finansiella stélining, kapital-
behov och kassafléden. Jays har hittills inte ldmnat
utdelning till sina aktiedgare. Bolaget vantas befinna
sig i en expansiv fas de narmaste &ren varfor Bola-
gets eventuella utdelningsbara medel med stor san-
nolikhet kommer att aterinvesteras i verksamheten.
Till foljd av detta gor styrelsen for Jays bedémningen
att kontant utdelning till aktiedgarna ej kommer att
ldmnas de kommande aren.

Utspadning

Aktiedgare som helt eller delvis véljer att inte
utnyttja sina teckningsratter kommer att fa sin andel
av Bolagets aktiekapital respektive sin rostandel
utspadd.



Inbjudan till teckning av
aktier i Jays AB (publ)

Styrelsen i Jays AB (publ) beslutade den 25 maj 2015, med
stdd av bemyndigande fran drsstimman den 22 oktober
2014, att genomfora en nyemission med foretradesratt for
befintliga aktieagare om hogst 10 982 428 aktier, envar med
ett kvotvarde om 0,15 kronor. Emissionskursen ar faststalld till
2,00 kronor per aktie. Genom emissionen tillférs Jays 21 964
856 kronor fore emissionskostnader*.

Teckningsforbindelser och garantiataganden
Teckningsforbindelser och emissionsgarantier
motsvarande 100 procent av foretrddesemissionen
har erhdllits frén befintliga aktiedgare och externa
investerare. Garantier uppgar till 91,5 % och
teckningsforbindelser uppgar till 8,5 % av emissions-
likviden i foretrddesemissionen.

Erséttning till garanterna, i form av kontant ersét-
tning frdn Bolaget, uppgar till 8 % av garanterat
belopp, vilket motsvarar 1,6 miljoner kronor. For
ytterligare information om garantier hanvisas till
avsnitt "Legala fragor och kompletterande informa-
tion”.

Utspadning

Under forutsattning att foreliggande nyemission
fulltecknas, kommer de nyemitterade aktierna att
utgdra 60 % av samtliga utestdende aktier i Bola-
get. En aktiedgare som véljer att inte delta i denna
nyemission kommer saledes att se sitt dgande i
Bolaget spadas ut i motsvarande grad.

Inbjudan

Harmed inbjuds aktiedgare och allménheten, i
enlighet med villkoren i detta Emissionsmemoran-
dum, att teckna aktier i Jays AB (publ) till en kurs
om 2,00 kronor per aktie. Tvd (2) innehavda aktier i
Jays beréttigar till teckning av tre (3) nya aktier.
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Teckningsperioden infaller mellan den 8 och 22
juni 2015.

Vid fulltecknad emission kommer aktiekapitalet att
Oka med 1 647 364,20 kronor, fran 1 098 242,85
kronor till 2 745 607,05 kronor, och antalet aktier

kommer att 6ka med 10 982 428 aktier fran 7 321
619 till 18 304 047 aktier.

Stockholm den 25 maj 2015

Styrelsen i Jays AB (publ)

* Emissionskostnaderna beraknas uppga till totalt 1,9 MSEK
dér 1,6 MSEK avser garantiersattning for garantidtaganden
samt 0,3 MSEK avser kostnader till emissionsinstitut, avgifter

till Nasdaq och Euroclear samt distribution och marknadsféring.



Bakgrund och motiv

Bolaget star infor stora mojligheter globalt tack vare ett utokat
samarbete med Brightstar Corp., idag varldens storsta aktor
inom mobiltillbehor, och raknar med att kunna vaxa vasentligt
pa de marknader som detta samarbete dppnar upp. Syftet
med emissionen &r att starka Bolagets finansiella stallning
samt ge ett Okat rorelsekapital for att hantera de majligheter
som ett utokat globalt samarbete vantas medfora.

Diskussionerna om ett utokat samarbete med
Brightstar pé global niva har pagatt under en langre
tid, vilket bedéms i viss mé&n ha paverkat de senaste
manadernas forséljning till fljd av osakerhet hos
befintliga distributérer. Vidare har andrade inkdps-
monster pA hemmamarknaden bidragit till 1agre
forséljningsnivaer de senaste manaderna.

Bolaget har ocksa drabbats hart av valutakursfor-
luster i USD och redovisade en forlust netto pa 4,8
MSEK for tredje kvartalet (november 2014- januari
2015). Aven fiérde kvartalet (februari-april 2015)
blev svagt forséljningsméassigt och resultatet,

som kommer att offentliggdras den 26 juni 2015,
forvéntas vara nagot samre an tredje kvartalet pa
EBITDA-niva samtidigt som nettoresultatet forvantas
bli battre an foregaende kvartal till foljd av lagre
valutakursférluster. Sammantaget har de senaste
manadernas svaga utveckling urholkat Bolagets
likviditet, i ett skede da det ar av stor vikt for Bola-
get att kunna investera och tillvarata de méjligheter
som nu stér till buds globalt. En 6kad finansiering
krévs for att sakra denna expansion framfor allt
vad galler inforsaljningsarbetet. Genom samarbe-
tet far Jays tillgang till Brightstars globala nétverk
men det medfér inte per automatik garanterade
forséljningsvolymer, utan kommer att kréva ett aktivt
inforsaljningsarbete pa respektive marknad fran
Bolagets sida.

Mot bakgrund av ovanstaende har Bolagets styrelse
beslutat att genomfdra en nyemission med féretrade
for Bolagets aktieagare i syfte att sakra nodvandigt
kapital for Bolagets fortsatta finansiering.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDNING
Emissionslikviden som efter emissionkostnader
vantas uppga till 20,1 MSEK avses att anvandas

till att starka Bolagets rorelsekapital kopplat till en
global expansion. Detta innefattar 6kade satsningar
pa Bolagets séljorganisation, marknadsforing samt
lagerfinansiering. Vidare avser Bolaget att anvénda
emissisonslikviden for att reglera forfallna skulder
till huvudtillverkare pa 8,1 MSEK, avseende exister-
ande lager. Emissionslikviden kan ocksd komma att
anvandas for att tacka I6pande underskott tills dess
att Bolaget genererar ett positivt kassaflode.

Styrelsens forsakran

Styrelsen for Jays &r ansvarig for innehallet i detta
Emissionsmemorandum. Styrelsen forsékrar hdrmed
att alla rimliga forsiktighetsatgarder vidtagits for att
sakerstalla att uppgifterna i Emissionsmemorand-
umet, savitt styrelsen vet, Gverensstammer med de
faktiska forhallandena och att ingenting ar utelam-
nat som skulle kunna péverka dess innebord.

Stockholm den 3 juni 2015

Styrelsen for Jays AB (publ)
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Det ar en spannande och handelserik tid for vart
Bolag. Vi har under ett antal ménader fort diskus-
sioner om ett utdkat samarbete med Brightstar pd
global niva och det var gladjande att i maj kunna
offentliggdra detta. | korthet innebéar det utdkade
globala samarbetet att Jays som ett av fa utvalda
horlursmarken kommer att vara en del av Brightstars
globala sortiment, vilket 6ppnar ddrrarna for distri-
bution av Jays produkter p4 manga nya marknader i
Europa, USA och Asien.

Samtidigt har vi haft ett par ovanligt svaga kvartal
forséljningsmassigt, som till viss del beror pa

att de pdgéende diskussionerna bidragit till en
osakerhet hos befintliga distributorer, men framfor
allt forklaras av andrade inképsmonster i Norden. Vi
har ocksa haft stor kapitalbindning i lager, huvud-
sakligen avseendes serien a-JAYS Five dar vi med
facit i hand gjorde for stora bestélIningar initialt.
Vidare har vi drabbats hdrt av valutakursforluster i
USD, da merparten av bolagets leverantérsskulder
betalas i dollar, och vi redovisade for tredje kvartalet
en forlust pa 4,8 MSEK. Aven fiérde kvartalet,

som kommer att offentliggdras i juni, blev svagt
forséljningsmassigt och resultatet vantas bli nagot
sédmre an tredje kvartalet pa EBITDA niva samtidigt
som nettoresultatet blir battre till foljd av lagre
valutakursforluster. De senaste manaderna har
ocksa inneburit 6kade kostnader med anledning
av pagaende produktlanseringar samt satsningar
pa var filialverksamhet i Frankrike. Mot bakgrund

av de pagaende diskussionerna med Brightstar har
vi dock inte beddmt det som aktuellt att skara ner
pa kostnadssidan for att anpassa oss till vad vi
bedémer vara en kortare forséljningssvacka, utan
tvartom har vi fortsatt att satsa med ett langsiktigt
mal i sikte - att skapa basta mojliga forutsattningar
for var fortsatta etablering globalt.

Sammantaget har de senaste manadernas svaga
utveckling urholkat Bolagets likviditet, i ett skede
da det &r viktigare &n n&gonsin att vi kan tillvarata
de majligheter vi nu star infor globalt. For att
sékerstélla detta s& maste vi ha en finansiell bas
som mojliggor for oss att arbeta proaktivt, med hog
servicegrad och ytterligare starka var roll som en
stabil och flexibel affarspartner. Mot bakgrund av
detta, och for att sékra att vi har en finansiering
som mojliggor att vi kan arbeta strategiskt och inte
tvingas ta kortsiktiga beslut av likviditetsskal, har vi
beslutat att tillfora bolaget kapital via nyemission.

Emissionslikviden kommer att anvandas till att
delvis reglera leverantdrsskulder avseende befintligt
lager men ocksé for satsningar med anledning av
den forvantade expansionen som samarbetet med
Brightstar véintas medf6ra. Det kommer utan tvivel
att stélla hoga krav pa 6kade insatser fran var sida
och det kommer ocks& med all sannolikhet att ta
tid innan vi ser frukterna av detta. Vi ser langsiktigt
pa véra tillvaxtmal och vi har inga orealistiska
forvantningar i nartid, utan raknar med att dven
kommande manaders forsaljning kommer att vara
relativt svag och att forséljningen via Brightstars
system genereras tidigast till hsten 2015.

Parallellt ser vi fram emot att fa ut véra nya efter-
langtade produkter pa marknaden, som vi arbetat
med i ndrmare tva ar. Referenshorluren g-JAYS, dar
vi skapat varldens minsta horlur med utbytbara
kablar, och vér efterlangtade utanpéliggande horlur
u-JAYS som lanserades nu i maj.

Med g-JAYS har vi skapat vad vi anser vara den
optimala in-ear-horluren, med kompromisslost ljud
i referensklass och med hdgsta mojliga kvalitet,
precision och ergonomi. Vi &r oerhért stolta

oOver resultatet, som vi tycker symboliserar sjalva
essensen av Jays, och som vantas starka vart
varumérke och fungera som ett statement for oss
som produktutvecklingsbolag. Aven u-JAYS &r en
mycket betydelsefull produkt for oss och det var ett
efterléngtat och naturligt nésta steg att utdka sorti-
mentet med en konkurrenskraftig headphone. Bada
produkterna kompletterar val vér befintliga portfolj
och ger oss ett iWA (i0S, Windows, Android)-an-
passat sortiment med prispunkter mellan 395 kr
-3 995 kr.

Den bredd, langsiktighet och stabilitet som var
produktportfolj uppvisar har ocksa varit vardefulla
faktorer i affarsdiskussionerna globalt och kommer
med all sakerhet att vara avgérande for hur vi lyckas
att fa in vart sortiment pa nya marknader framover.
Vi ser fram emot att tillvarata de méjligheter som
skapats pa nya marknader och samtidigt forvalta
var affar pa befintliga marknader, for att mojliggora
maximal tackning och utvaxling framdver. Vi har en
stark tilltro till att vi med vl positionerade produkter
och med tillgang till ett system med mycket hog
skalbarhet kommer att kunna ta Jays affar till en
helt ny niva.

Jag halsar er, befintliga och blivande aktiedgare,
varmt valkomna att folja med pé Jays fortsatta resa!

P

et

Rune Torbjérnsen
VD

Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 3 juni 2015
&r aktiedgare i Jays AB (publ) (nedan &ven "Jays”
eller "Bolaget”) &ger foretrddesratt att teckna aktier
i relation till tidigare innehav. Tva (2) per avstdmn-
ingsdagen innehavda aktier i Jays, beréattigar till
teckning av tre (3) nyemitterade aktier till kursen
2,00 kronor per aktie.

Teckningsratter

Aktieagare i Jays erhaller for varje (1) innehavd aktie
tre (3) teckningsratter. Det krévs tva (2) tecknings-
ratter for att teckna en (1) ny aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 2,00 kronor per aktie. Courtage
utgar ej.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB (nedan
"Euroclear”) for rétt till deltagande i foretradesemis-
sionen ar den 3 juni 2015. Sista dag for handel i
Jays aktie med ratt till deltagande i foretrddesemis-
sionen dr den 1 juni 2015. Férsta dag for handel i
Jays aktie utan ratt till deltagande i foretradesemis-
sionen ar den 2 juni 2015.

Teckningstid

Teckning av aktier med stod av teckningsratter skall
ske under tiden fran och med den 8 juni 2015 till
och med den 22 juni 2015. Efter teckningstidens
utgéng blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och
forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade teckningsrat-
ter bokas bort fran respektive aktieagares VP-konto
utan sarskild avisering frén Euroclear.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter ager rum pa NASDAQ
First North under perioden 8 juni 2015 till och med

den 17 juni 2015. Aktiedgare skall vanda sig direkt
till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga
tillstand for att genomfora kop och forséljning av
teckningsratter. Teckningsrétter som forvarvas under
ovan namnda handelsperiod ger, under teckning-
stiden, samma réatt att teckna nya aktier som de
teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina
innehav i Bolaget pa avstdmningsdagen. Erhdlina
teckningsratter maste antingen anvandas for
teckning senast den 22 juni 2015 eller séljas sen-
ast den 17 juni 2015 for att inte forfalla vardeldsa.

EMISSIONSREDOVISNING OCH
ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktieagare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som
pa avstamningsdagen den 3 juni 2015 &r registre-
rade i den av Euroclear for Bolagets rakning forda
aktieboken, erhdller fortryckt emissionsredovisning
med vidhangande inbetalningsavi, sarskild
anmalningssedel, VD-brev samt anmalningssedel
for teckning utan féretrade. Information kommer att
finnas tillgangligt p& Bolagets hemsida www.jays.
se samt Aqurat Fondkommissions hemsida www.
aqurat.se for nerladdning. Den som &r upptagen

i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckning 6ver panthavare med flera, erhdller inte
nagon information utan underrattas separat. VP-avi
som redovisar registreringen av teckningsratt er pa
aktiedgares VP-konto utséndes ej.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Jays &r forvaltar-
registrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning eller information.
Teckning och betalning skall istéllet ske i enlighet
med anvisningar fran respektive forvaltare.
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Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stdd av foretradesratt skall ske genom
samtidig kontant betalning senast den 22 juni
2015. Teckning genom betalning skall goras antin-
gen med den fortryckta inbetalningsavi som bifogas
emissionsredovisningen, eller med den inbetaln-
ingsavi som &r fogad till den sarskilda anmalnings-
sedeln enligt foljande tva alternativ:

1) Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi
i det fall samtliga pé& avstdmningsdagen erhélina
teckningsratter utynyttjas for teckning skall endast
den fortryckta inbetalningsavin anvédndas som
underlag for teckning genom kontant betalning.
Sarskild anmalningssedel skall da ej anvandas.

2) Sérskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter &n vad som
framgdr av den fortryckta emissionsredovisningen
utnyttjas for teckning, t ex genom att teckningsratter
forvarvas eller avyttras, skall den sérskilda anmaln-
ingssedeln anvandas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Aktiedgaren skall pa
anmaélningssedeln uppge det antal teckningsratter
som utnyttjas, antal aktier som denne tecknar sig
for samt belopp att betala. Om betalning sker pa
annat satt &n med den vidhdngande inbetalning-
savin skall VP-konto anges som referens. Ofullstén-
dig eller felaktigt ifylld anmé&iningssedel kan komma
att lamnas utan avseende. Sarskild anmalnings-
sedel kan erhéllas fran Aqurat Fondkommission pa
nedanstaende telefonnummer. Ifylld anmalnings-
sedel skall i samband med betalning skickas eller
faxas enligt nedan och vara Aqurat Fondkommission
tillhanda senast klockan 15.00 den 22 juni 2015.
Anmalan &r bindande.

Aqurat Fondkommission AB
Arende: Jays

Box 7461

103 92 Stockholm

Fax: 08-684 05 801
Tfn: 08-684 05 800
Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Teckning utan foretradesratt

| det fall inte samtliga aktier tecknas med stod av
teckningsratter enligt ovan skall styrelsen, inom
ramen for emissionens hogsta belopp, besluta

om tilldelning av aktier till annan som tecknat
aktier utan stdd av teckningsratter samt besluta

om hur fordelning mellan tecknare darvid ska ske.
Tilldelning ska dérvid i forsta hand ske till personer
som har tecknat aktier med stod av teckningsrétter
och, vid 6verteckning, ska tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal teckningsratter som sadana
personer har utnyttjat for teckning av aktier och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra
hand skall tilldelning ske till personer som tecknat
aktier utan teckningsratter och, vid dverteckning,
ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
aktier som var och en tecknat, och i den man detta
inte kan ske, genom lottning. | tredje och sista hand
skall tilldelning av aktier ske till garanter och i det
fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall
tilldelning ske pro rata i forhallande till garanterat
belopp och, i den mén detta inte kan ske, genom
lottning. Av praktiska hénsyn far styrelsen vid beslut
om tilldelning besluta om att tilldelning enligt
foregdende endast sker av ett visst minsta antal
aktier.

Anmaélan om att teckna aktier utan foretradesratt
skall goras pa anmalningssedeln "Teckning utan
stod av teckningsratter” som finns att ladda ner fran
www.aqurat.se.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmélan
om teckning av aktier utan foretradesratt goras till
respektive forvaltare och i enlighet med instruktion-
er fran denne, eller om innehavet ar registrerat hos
flera forvaltare, frén envar av dessa. Observera att

den som har en depd med specifika regler for var-
depapperstransaktioner, exempelvis investeringss-
parkonto (ISK) eller kapitalférsakringskonto (KF),
maste kontrollera med den bank/forvaltare som for
kontot, om férvarv av vardepapper inom ramen for
Erbjudandet ar mojligt. Anmalan skall i sa fall gbras
via den bank/forvaltare som for kontot.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel
kan komma att lamnas utan avseende. Det &r
endast tillatet att insanda en (1) anmalningssedel
"Teckning utan std av teckningsratter”, i det fall fler
an en sadan anmélningssedel insandes kommer
enbart den sist erhallna att beaktas, och dvriga sé-
dana anmalningssedlar kommer séledes att Iamnas
utan avseende. Anméliningssedeln skall vara Aqurat
Fondkommission AB tillhanda senast klockan 15.00
den 22 juni 2015. Anmélan &r bindande.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade
utan foretradesratt, lamnas genom 6versandande
av tilldelningsbesked i form av en avrékningsnota.
Likvid skall erlaggas till bankgiro enligt instruktion
pa avrakningsnotan. Notera att det ej finns nagon
mdjlighet att dra beloppet frdn angivet VP-konto
eller depa. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan aktierna
komma att dverlatas till annan. Skulle forsaljnings-
priset vid sadan Gverlatelse komma att understiga
priset enligt erbjudandet, kan den som ursprungli-
gen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Nagot
meddelande l&amnas inte till den som inte erhallit
tilldelning.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktieagare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej
aktiedgare bosatta i USA, Australien, Hong Kong,
Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika) och
vilka &ger rétt att teckna aktier i foretrddesemis-
sionen, kan vanda sig till Aqurat Fondkommission

pa telefon enligt ovan for information om teckning
och betalning. P& grund av restriktioner i vardepap-
perslagstiftningen i USA, Australien, Hong Kong,
Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika kom-
mer inga teckningsréatter att erbjudas innehavare
med registrerade adresser i nagot av dessa lander. |
enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna
aktier i Jays till aktiedgare i dessa lander.

Betalda och tecknade aktier ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar

nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhdller
tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att
inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa
tecknarens VP-konto. Tecknade aktier &r bokforda
som BTA pa VP-kontot tills foretradesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsat-
tningar del av foretrddesemissionen registreras vid
Bolagsverket. Om denna méjlighet till delregistrering
utnyttjas i foreliggande nyemission, kommer flera
serier av BTA att utfardas varvid den forsta serien
bendmns "BTA 1” i Euroclear. BTA 1 kommer att
omvandlas till aktier s& snart en forsta eventuell
delregistrering skett. En andra serie av BTA ("BTA
2") kommer att utfardas for teckning vilken skett vid
sadan tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat ink-
luderas i den forsta delregistreringen och omvandlas
till aktier sa snart foretradesemissionen slutgiltigt
registrerats vilket beréknas ske i mitten av juli 2015.
Aktieagare vilka har sitt innehav pa depd hos bank
eller fondkommissionar erhaller information fran
respektive forvaltare.

Handel i BTA

Handel med BTA &ger rum p& NASDAQ First North
fran och med den 8 juni 2015 fram till dess att
foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket.
For det fall delregistrering av foretradesemissionen

sker och flera serier av BTA utfardas kommer dessa
serier inte att handlas samtidigt. Tecknade aktier &r
bokforda som BTA pa VP-kontot tills foretradesemis-
sionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket
beréknas ske i mitten av juli 2015.

Leverans av aktier

Sa snart foretradesemissionen registrerats hos
Bolagsverket, vilket berdknas ske i mitten av juli
2015, ombokas BTA till aktier utan sdrskild aviser-
ing fran Euroclear.

Offentliggbrande av utfallet i foretrddesemissionen
Snarast mojligt efter att teckningstiden avslu-

tats kommer Bolaget att offentliggora utfallet av
foretrddesemissionen genom ett pressmeddelande.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551)
och regleras av svensk ratt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for

forsta gangen pa den forsta avstamningsdagen for
utdelning som infaller efter det att de nya aktierna
registrerats hos Bolagsverket. De nya aktierna har
samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.

Aktiebok

Bolaget &r ett till Euroclear anslutet avstdmnings-
bolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare
hanteras och kontofdrs av Euroclear med adress
Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 STOCK-
HOLM, Sverige.

Aktieagares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning,
rostratt, foretrddesratt vid nyteckning av aktie med
mera styrs dels av Bolagets Bolagsordning som
finns tillganglig via Bolagets hemsida, dels av
aktiebolagslagen (2005:551).

Owrigt

Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga
teckningstiden samt tiden for betalning. Bolaget
&ger inte ratt att avbryta foretradesemissionen.
Teckning av nya aktier, med eller utan stod av
teckningsratter, &r bindande.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en
tecknare for de nya aktierna kommer Bolaget att
ombesorja att verskjutande belopp aterbetalas,
belopp understigande 100 kr aterbetalas €j.

Garantier

Foretradesemissionen omfattas av tecknings-
forbindelser uppgaende till omkring 1,8 MSEK
motsvarande cirka 8,5 procent av foretradesemis-
sionen och emissionsgarantier uppgaende till

20,1 MSEK motsvarande cirka 91,5 procent av
foretradesemissionen. Saledes ar foretradesemis-
sionen fullt sékerstalld genom teckningsforbindelser
och emissionsgarantier.

Handel i aktien

Aktierna i Jays ar listade pd NASDAQ First North.
Aktierna handlas under kortnamnet JAYS och har
ISIN-kod SE0003204908. De nya aktierna tas upp
till handel i samband med att omvandling av BTA
till aktier sker.

Utspadning

Full teckning i foretradesemissionen innebar att
antalet aktier i Bolaget okar fran 7 321 619 till 18
304 047 aktier vilket motsvarar en utspadningsef-
fekt om cirka 60 procent (berdknat som antalet nya
aktier till foljd av foretradesemissionen dividerat
med det totala antalet aktier i Bolaget efter fullteck-
nad emission).
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Jays organisation

Chief of Design CFO
Daniel Andersson Lisa Forsherg

Verksamhetsbeskrivhing

Chief
of Business CEO

Development Rune Torbjornsen
Stefan Astrand

Var affarsmodell vilar pa en innovativ produktutveckling, ett pragmatiskt till-
vagagangssatt att arbeta med aterforsaljarleden och en kreativ marknads-
kommunikation, formedlad av en liten och flexibel organisation for en till-
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tagande marknad av kopmedvetna konsumenter.

Affarsidé

Jays ska under eget varumarke utveckla, designa
och marknadsfora horlurar och musikrelaterade
produkter pa den internationella marknaden for
anvéandning tillsammans med mobiltelefoner, surf-
plattor och mediaspelare.

Vision

Var vision ar att Jays med innovativ produktutveck-
ling och en vélbeprévad affdrsmodell ska vara ett
globalt respekterat varumérke som representerar
tidldsa, funktionella och kvalitativa musikprodukter
for en malgrupp som medvetet soker en béttre
musikupplevelse.

Strategi

Jays strategi bottnar i en stark vilja att erbju-

da anvandare av portabelt ljud avsevart battre
alternativ &n vad som idag finns tillgdngligt. Ett
héngivet utvecklingsteam med gedigen erfarenhet
och kompetens arbetar kontinuerligt pa att med

design och teknologi skapa sa bra ljud som mojligt i
vél genomténkta, anvandarvanliga kvalitetsprodukter

med ett hogt mervarde.

COMMUNITY

&
$
g
a

ORGANIZATION

CommynicAnON

COMMUNITY

Produkter: Samtliga av vara produkter har erhallit
topplaceringar i produkttester internationellt och
vunnit anhangare bland béde konsumenter och
kritiker. De uppskattas for sin ljudkvalitet, minimalis-
tiska formgivning, ergonomiska design och rigordsa
detalj- och kvalitetskénsla.

Produktutveckling: Jays produkter skapas,
utvecklas och designas fran idé till fardig produkt av
ett hangivet in-house-team i Stockholm, med stor
erfarenhet av, och karlek till, musik och barbart ljud.
Var innovativa produktutvecklingsavdelning med
unik kompetens utgdr karnan verksamheten och &r
central for bibehéllen konkurrenskraft.

Varumarket JAYS: Jays ar ett innovativt, kreativt och
valetablerat varumdarke med hjartat i musiken. For
manga av vara anvandare ar musiken en livsstil och
varumarket tillfor ett mervarde till produkterna da
det indikerar att anvandaren forstar och prioriterar
bra ljud.

Chief of
Opportunities
Urban Kindhult

CT0
Peter Cedmer

Tillverkning: Tillverkningen har vi valt att 14gga ut pa
kontraktstillverkare i Asien. Vi véljer vara samar-
betspartners med stor omsorg och har lyckas val
med att attrahera etablerade kontraktstillverkare
som moter vara hoga krav pa kvalitet, pris och
konstruktion.

Distribution: Jays samarbetar med en rad ded-
ikerade distributorer globalt och véra produkter
finns idag representerade pé ca 25 marknader.
Vara distributorer koper in produkter, ansvarar for
lager, leveransfakturering, eftermarknadsservice

och Iépande uppféljning gentemot aterforsaljare.
Detta arbetssatt innebér lagre forsaljningskostnader
samt att vi minimerar lagerrisk och kreditrisk mot
aterforsaljare.

Organisation: Jays bestar av ett litet, drivet team av
dedikerade personer som ar verkligt passionerade
for Bolagets produkter. Vi &r sma av en anledning,
det ger oss flexibiliteten att snabbt fatta beslut,
vilket ar nddvandigt i en bransch i snabb forandring.

Bolagets ledning har &ven gedigen erfarenhet
fran tillvaxtbolag vilket &r en tillgang for Bolagets
strategiska arbete.

Kreativ marknadsforing: Jays arbetar aktivt med
strategisk och kreativ marknadskommunikation
for att 6ka medvetenheten om varumarket. For att
stddja distributdrerna erbjuder vi hog servicegrad,
marknadssupport och marknadsféringsmaterial
samt en stark narvaro on-line med hog aktivitet i
sociala medier.

Vi ar sjalva anvandare: Vi utvecklar produkter som
vi sjélva vill ha, pa det séttet ar vi en del av var egen
marknad och mindre tid behdver spenderas pa att
forutspa vad vara anvandare &r ute efter.

Omvarldsbevakning: Vi bedriver kontinuerlig
omvarldsbevkaning for att identifiera trender och in-
novationer. Vart mal ar att ligga steget fore och alltid
skapa béttre produkter &n vad som finns tillgdngligt
pa marknaden.
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Marknad

Marknaden fér smartphones mognar successivt och med en penetration pa
over 50 % mot konventionella mobiltelefoner forvantas horlursmarknaden
stabiliseras pa ungefar en sald horlur per var sjunde sald ljudenhet. Dock
forespas vardet for marknaden att fortsatt 6ka med 3-5 % fram till och med
2017 pa grund av en allman prisstegring i aterférsaljarleden.

| konsumentundersokningar svarar fyra av fem horlursanvandare att de inte
anvander den horlur som ingick nar de kopte deras smartphone eller musik-
spelare. Konsumenter idag vill ha battre ljudkvalitet samt mer bekvdma och
funktionella horlurar. | sin jakt efter dessa blir de allt mer sofistikerade och
kraver en hogre grad av anvandarvanlighet, produktvarde och varumarkes-

kannedom.

* Kalla: Futuresource

En konkurrensutsatt marknad

| och med att marknaden for horlurar fordndras

sé forandras dven var industri. | sokandet efter

nya tillvéxtomraden kan tva separata kategorier

av horlursbolag urskiljas: en som primért vander
sig mot aterforsaljarleden, dar produkter lanseras
efter aterforsaljares efterfragan. Vanligtvis praglas
den av l4ga marginaler och hdg volym utan hogre
foradlingsvarde. Den andra kategorin forsoker
utveckla produkter som ar attraktiva for den 6kande
demografi av konsumenter som &r villiga att spend-
era mer pengar for kvalitativa horlurar. Konkurrensen
ar dock tuff och utan dvertygande produkter och
effektiv distribution sa blir Iinsamheten ofta ett
problem om man inte har ett starkt varumérke som
efterfrdgas av konsumenterna. Oavsett kategori,

sa forespas intradesbarridrerna att 6ka och antal
varumarken att minska, vilket ger rum for farre men
mer sofistikerade foretag att konkurrera.

Vart bolag konkurrerar med sin formaga att
attrahera konsumenter med funktionella och
kvalitativa produkter med hégt konsumentvérde, och
behélla dem inom ett ekosystem av produkter och
tjanster innehdllande dessa karnvarden. Genom att
véanda sig till en tydligt definierad kundgrupp med
universellt anvandbara och innovativa produkter sa
ar JAYS varumarke relevant inte bara for vdra mest
passionerade anvandare, utan for majoriteten av
dagens horlurskonsumenter.

Applicerbar marknad

Den globala hérlursmarknaden uppskattas till cirka
8 miljarder dollar, av vilket halften utgdrs av horlurar
prissatta éver 50 dollar, JAYS applicerbara marknad.
USA ar den enskilt storsta marknaden med runt 30
% av den totala horlursforséljningen. Europa utgor
25 %, dar Frankrike ar den stdrsta marknaden foljt
av Tyskland och England. For hérlurar @r traditionell

konsumentelektronikhandel den storsta kanalen
och utgdr ungefdr 40 % av marknaden, men
telekomkedjor okar allt mer i betydelse i och med
att fler fokuserar pa tillbehor nar intjaningen frén
smartphones och surfplattor minskar.

Den konsolidering som pagar i marknaden 6kar
kraven pé varumérke och integrerad distribution
gentemot stora relevanta aterforsaljarmatverk.
Férutséttningarna andras och det blir allt viktigare
att erbjuda ett langsiktigt alternativ i marknaden.
Detta &r inte séllan ett krav for att fa tilltrade till
de ledande aktdrernas arena och detta gynnar
bolag som jobbar strukturerat och langsiktigt med
en tydlig strategi och road-map géllande framtida
produktutveckling.

Konsumenttrender

| och med lanseringen av iPod véxte horlurar till
att bli en starkt identitetsbarande produktkategori.
Det har 6ppnat upp en ny arena for mer livsstils-
betingade varumarken att snabbt fa fotfaste pa
marknaden, senare i och med den kraftigt 6kande
forsaljningen av smartphones har efterfrdgan pa
smartare tillbehdr vuxit. Konsumenter idag vill ha
horlurar som inte bara @r smakfullt designade utan
&ven integrerar smidigt med deras smartphone.

Varumérkens betydelse i kdpet av horlurar har 6kat
vasentligt i betydelse. | konsumentundersékningar
anger dver 75 % av horlursanvandare att varumérket
har en mycket avgorande betydelse, varav mindre
an 25 % svarar liknande for skyddsskalstillverkare.

| jakt efter mer kvalitativa och funktionella horlurar,
Okar aven betalningsviljan. Horlurar prissatta 6ver
100 dollar &r den kategori som idag dkar mest, men
det finns dock ett tak for vad konsumenter &r villiga
att betala. Vad man soker dr optimal ljudkvalitet till
ett rimligt pris och varumérken som representerar
dessa vérden.

Jays malgrupp - urbana kopmedvetna individer
Vara produkter riktar sig till urbana och kdpmedvet-
na individer som inte blint féljer trender utan skapar
nya genom att vara forst med det senaste, som
uppskattar god design, hog kvalitet och innovativa
produkter. De soker den bésta méjliga ljudup-
plevelsen och ar inte definierade efter geografisk
tillhérighet, dlder eller livsstil, utan en del av ett
globalt uppkopplat samhélle.

Den globala horlursmarknaden

OVRIGA
MARKNADER

45%

miljarder
usb

EUROPA

Kélla: Futuresource
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Jays starka produktserier har skapats, utvecklats och designats
av ett hangivet in-house-team. Produkterna har erhallit
topplaceringar i ett flertal produkttester internationellt och vun-
nit anhangare bland bade konsumenter och kritiker. Nyckeln
till framgang har for Jays varit ratt val av teknologier, akustisk
precision tillsammans med effektiv ljudisolering, rigorost detalj-
och kvalitetstdnk samt genomarbetad ergonomisk formgivning i
avskalad, diskret design. Jays produkter ar gjorda for att kunna
kombineras med alla portabla media-enheter pa marknaden.
Vart fokus ligger pa att hoja ljud- och anvandarupplevelsen

for konsumenten. Detta gors genom att med innovation och
ratt kansla skapa kvalitativa och funktionella produkter som vi
sjalva tror pa.

Utveckling av Jays produkter

Inom Jays anser vi att om nagonting ska goras

sd ska det goras ordentligt. Darfor forsoker vi

alltid skapa produkter som &r béttre &n det som
marknaden redan erbjuder och som 6vertraffar vara
kunders hoga forvantningar. Det gar inte att gora
detta genom att trampa i gamla fotspar, utan vi
soker oss ofta utanfér ramarna och upptécker nya
infallsvinklar p& gamla problem.

Varje ny produkt genomgar otaliga faser och
iterationer av analyser, tester och utvérderingsmod-
eller innan de slapps. Efter att ett projekt initierats
tar vart in-house team fram skisser, skissmodeller
och prototyper for att skapa en forsta idé om den
nya produkten. Parallellt med detta skapas &ven

Produkter

ljudbilden som pa samma s&tt som den fysiska
formgivningen ska passa mélgruppen. Vi anvander
0ss inte bara utav teknisk utrustning och métvarden
for att utvardera ljudet och fa fram ratt ljudbild utan
det viktigaste instrumentet, och det som vi anvénder
0ss utav mest, ar vara dron.

Man kan i manga avseenden se en hérlur som en
hemmahdgtalare dar storlek pa membran, volym,
basport och materialval alla samspelar och paverkar
ljudbilden.Till skillnad frdn hemmahdgtalare s blir
dock sma in-ear lurar mycket kansligare for foran-
dringar och endast nagra hundradelars millimeter
skillnad i toleranser kan pa vissa detaljer skapa en
markbar skillnad i vad man slutgiltigen hor. Fér Jays
ar ljudet det allra viktigaste i en hérlur och darfor
ocksé ofta det sista som blir klart da vi gor sma
justeringar, fram till endast nagon vecka fore den
slutgiltiga produkten gar till massproduktion, innan
vi ar helt nojda.

De fysiska prototyperna framstélls i Stockholm

dér vi utefter vara 3D-modeller skiktvis skriver ut
horlursmodeller i plast i 3D-skrivare. Dessa modeller
anvander vi sedan for utvardering av ergonomisk
utformning, storlek, form och anpassning for hog-
talare. Processen &r snabb och pa kort tid hinner vi
med flera formiterationer och modeller. Materialval
och framstéllningssatt anpassas for prototyperna
beroende pa om vi ska anvanda dem for utvardering
av form eller for ljud. Med samma 3D-program och
nagra av varldens mest avancerade renderingsmo-
torer kan vi aven ta fram fotorealistiska bilder av
horlurarna med rétt material, farg och form for att

fa en god kansla om hur en fardig produkt skulle
kénnas, langt innan tillverkningen ens har startat.

Vi designar och skapar allt fran vart huvudkontor pa
Sodermalm i Stockholm. Baserat pa vara 3D- och
konstruktionsunderlag skapas tillverkningsverktyg
som vdra kontraktstillverkare anvander for produk-
tion av de delar som sedan monteras till fardiga
JAYS-produkter.




a-JAYS One, Two, Three

Instegsserien a-JAYS handlar helt om att skala
bort allt onédigt och plocka fram essensen hos en
hérlur; musik och enkel anvéndning. Horlurarna
kannetecknas av dess populdra trasselftia, platta
kabel och kraftfulla ljudsignatur. Serien innehaller
ett flertal olika modeller och som alla har prisats i
en internationell media och alskas av vara anvan-
dare for deras kvalitet, funktionalitet och ljud.

-
=
)
=
=P

a-JAYSOne+

Var forsta Android-orienterade horlur a-JAYS One+
baserades pa a-JAYS One och kommer med en
enknapps-remote och en gratis Android-app for att
ge Android-anvéndare en battre musikupplevelse.
Remoten har en inbyggd mikrofon och fungerar
med de flesta mobiltelefoner. a-JAYS One+ &r var
instegsmodell till Android.

a-JAYS Four

En av de allra forsta horlurarna med treknapps
remote for iPhone som i ar &ven lanseras for An-
droid och Windows. a-JAYS Four &r en av vdra mest
hyllade produkter och har vunnit hogsta betyg i en
mangd recensioner for dess trasselfria kabel, detal-
jrika och kraftfulla ljud samt for dess samtalskvalitet
som genom var mikrofon med MEMS-teknologi och
360-graders rundstralande ljudupptagningsformaga
hojer ljudkvaliteten vasentligt mot traditionella
mikrofoner. a-JAYS Four fortsatter att imponera och
aridag en av vara mest populara produkter.

a-JAYS Five

a-JAYS Five kommer i tre olika modeller for i0S,
Windows och Android. Samtliga kommer med
treknapps-remote och fullfunktionsstyrning for varje
operativsystem. Den allra senaste MEMS teknikens
mikrofoner, forbattrade hogtalare for ytterligare mer
detaljrikt ljud i samma alskade ljudsignatur och var
starkaste konstruktion hittills gor a-JAYS Five till den
mest avanerade modellen inom a-JAYS-serien och
den har vunnit en rad utmarkelser.

t-JAYS Four

t-JAYS Four baserades pé t-JAYS Three och

kommer med en treknapps-remote for iPhone

med fullfunktionsstyrning. Till t-JAYS Four skapades
ocksd i0S-appen Curves. Forutom en inbyggd
lattanvand musikspelare s kommer Curves med
en skrdddarsydd DSP vilket optimerar ljudsignalen
och forbattrar impulsresponsen avsevart. Resultatet
ar en mycket mer detaljerad ljudbild med djupare,
tightare bas och ett dverlag mer autentiskt och
transparant ljud.
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q-JAYS

q-JAYS &r skapad utifran var vision om den optimala
horluren. Den &r konstruerad for att aterge ett sa
autentiskt och detaljerat ljud som mdjligt. Dess
unika ljudbild med exeptionellt hdguppldsta detaljer
har mojliggjorts genom att integrera avancerade
akustiska system med den senaste tekniken

inom metall-formsprutning, CNC-bearbetning och
laserskarning. Vi &r stolta éver att presentera g-JAYS,
var mest kompromissldsa horlur hittills.

u-JAYS

Med var senaste produktlansering, u-JAYS, har vi
utvecklat en horlur som karaktariseras av ett 6ppet
och dynamiskt ljud i kombination med en komfort
och ergonomi i premiumklass. Med en balanserad
och tidlds design, utbytbara kablar och treknappsre-
mote for i0S, Windows och Android &r det ocksa en
headphone som haller dver tid.
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Finansiell information

| foljande avsnitt presenteras finansiell information i sammandrag for Jays avseende raken-
skapsaren 2013/2014,2012/2013 samt 2011/2012. Informationen i detta avsnitt ar
hamtad ur Bolagets reviderade arsredovisningar samt senaste delarsrapport. Arsredovisningar—
na har upprattats enligt Arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmanna rad.

For fullstandig finansiell information, inklusive noter, hanvisas till Bolagets arsredovisningar for
aren 2013/2014,2012/2013 samt 2011/2012 samt deldrsrapport for Q3 2014/2015,
vilka finns tillgangliga pa Bolagets hemsida www.jays.se.

Omsaéttning och resultatutveckling

Omséttning [ | Resultat [l

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 1 Q2 Q3 Q4 01 Q2 Q3 Q4 1 Q2 Q3
10/11 10/11 10/11 10/11 11/12 11/12 11/12 11/12 12/13 12/13 12/13 12/13 13/14 13/14 13/14 13/14 14/15 14/15 14/15

Nyckeltal

Q3 Q3 Q3 April-maj April-maj April-maj

2014/2015 2013/2014 2012/2013 2013/2014 2012/2013 2011/2012

3 man 3 man 3 man 12 man 12 man 12 man

Nettoomséttning MSEK 10,1 22 21,1 72,6 83,9 53,4
Bruttomarginal 43% 46% 40% 44% 40% 39%
Omséttningstillvaxt Neg 5% 15% Neg. 57% 291%
Rorelseresultat MSEK -4,7 3,6 1,7 8,1 10,4 -0,1
Rérelsemarginal Neg. 16% 8% 11% 12% Neg.
Eget kapital MSEK 37,6 40,1 32,8 42,3 338 21,8
Soliditet 65% 58% 65% 67% 62% 54%
Nettoskuldsattningsgrad 4% Neg. Neg. 4% Neg. 17%
Antal miljoner aktier 7,3 7,3 7,3 7,3 7,3 7,3

Definitioner av nyckeltal

Bruttomarginal, % - Bruttoresultat i forhallande till nettoomsattning.

Rorelsemarginal, % - Rorelseresultat i forhéllande till nettoomséttning.

Soliditet, % - Eget kapital vid periodens utgang i forhallande till balansomslut-

ningen.

Nettoskuldsattningsgrad, %

Rantebarande skulder vid periodens utgang minus likvida medel
i forhallande till eget kapital vid periodens slut.

Antal aktier

Antal utestaende aktier vid periodens slut.
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Resultatrakningar i sammandrag

Nov 14- Nov 13- Nov 12- Maj 13- Maj 12- Maj 11

Jan 15 Jan 14 Jan 13 Apr 14 Apr 13 Apr 12
SEK 3 mén 3 mén 3 mén 12 man 12 man 12 mén
Rérelsens intakter 10 124 057 22 047 147 21086 111 72597 771 83930995 53 554 252
Summa rorelsens kostnader -14 815 417 -18 432 305 -19337176 -64 473 336 - 73551 862 -53 681 627
Rorelseresultat -4 691 360 3614 842 1748 935 8 124 435 10 379 133 -127 375
Summa finansiella poster -116 644 10 384 -50 887 117 377 -1245715 -1 077 252
Resultat efter finansiella poster -4 808 003 3 625 225 1698 048 8 241 812 9 133 418 -1 204 627
Skatt* - c .
PERIODENS RESULTAT -4 808 003 3625225 1698 048 8 241 812 9 133 418 -1204 627

Balansrakningar i sammandrag

SEK 2015-01-31 2014-01-31 2013-01-31
Immateriella tillgdngar 6092 213 4 366 444 3281104
Materiella anlaggninstillgangar 1910 137 2 083998 1537607
Finansiella anlaggningstillgdngar 335528 332 864 512 864
Summa anlaggningstillgangar 8 335979 6 783 306 5331575
Varulager 31909913 38 866 293 22383278
Kortfristiga fordringar 16 466 040 17 248 054 20989 617
Kassa och bank 1091 796 6 407 566 1564273
Summa omsattningstillgangar 49 467 749 62 521 913 44 937 168
Summa tillgangar 57 803 728 69 305 219 50 268 743
Eget kapital 37 573 590 40 071 789 32839574
Réntebdrande skulder 2 541 261 - 282 500
Ej rantebédrande skulder 17 688 877 29 233 430 17 146 669
Summa skulder 20 230 138 29 233 430 17 429 169
Summa eget kapital och skulder 57 803 728 69 305 219 50 268 743

Kassaflodesanalys
Nov 2014- Nov 2013- Nov 2012- Maj 2013- Maj 2012- Maj 2011-
Jan 2015 Jan 2014 Jan 2013 April 2014 April 2013 April 2012
SEK 3 man 3 man 3 man 12 man 12 man 12 man
Resultat fore skatt -4 808 003 6 061 557 1698 048 8241812 9133418 -1204 627
Justeringar for poster som inte ingar
i kassaflodet 450 898 1 086 896 276 113 1504 255 1128 395 1416834
Betald skatt -53 481 -160 443 - -57 577 - -
Kassaflode fran den [opande
verksamheten fore forandringar i
rorelsekapitalet -4 410 586 6988 010 1974 161 9 688 490 10 261 813 212 207
Forandringar i rorelsekapitalet: 5850 040 178 031 -5 583 386 -7 203 249 -10 245 531 -16 461 400
Kassaflode fran den I6pande verk-
samheten 1439 454 7166 041 -3 609 225 2 485 241 16 282 -16 249 193
Kassaflode fran investeringsverk-
samheten -594 924 -1937 617 -323 215 -2 623 012 -1910 456 -2 897 466
Kassaflode fran finansieringsverk-
samheten -2 575 856 125 600 117 620 193 348 2387 621 19 551 906
Periodens kassaflode -1 731 326 5354 024 -3 814 820 55 577 493 447 405 247
Likvida medel periodens bdrjan 2823 122 1053 542 5379 093 1053 542 560 095 154 848
Likvida medel vid periodens slut 1091 796 6 407 566 1564 273 1109 119 1 053 542 560 095



Kommentarer till finansiell information

Nedanstdende information bor lasas i anslutning till avsnittet “Finansiell in-
formation” samt Jays reviderade rakenskaper for perioden 2012/2013 och
2013/2014 samt delarsrapporten for perioden Oktober 2014-Januari 2015.

Intakter

Q32014/2015 vs Q3 2013/2014:

Intdkterna under tredje kvartalet minskade med 54 % jamfort med tredje kvar-
talet foregéende &r vilket forklaras av 13g forsaljning i Norden (1,3 MSEK) som
en effekt av minskade lagerhaliningsnivaer hos var nordiska distributdr. Tredje
kvartalet foregaende ar var dartill ovanligt starkt pa den nordiska marknaden,
med en forsaljning pa 13,8 MSEK motsvarande 65 % av kvartalets totala for-
sdljning, vilket gor det till ett mycket tufft jdmforelsekvartal.

Ar2013/2014 vs 2012/2013

Aret avslutades starkt med tillvaxt for fiarde kvartalet men pa grund av en svag
inledning pa aret blev tillvaxten negativ for heldret och intédkterna minskade med
10,8 MSEK mot foregdende ar. Den svaga inledningen pé aret berodde delvis
pa en aterhdllsamhet hos distribut6rer i vantan pa nya produktserien a-JAYS
Five. N&r produktserien kom ut, efter viss férsening, dkade intékterna vésentligt
men da efterfrdgan var storre an tiligdngen i detta skede fick inte alla marknader
leverans i tid till julforsaljningen vilket ocksa bidrog till minskningen mot forega-
ende ar.

Ar2012/2013 vs 2012/2013

Intékterna 6kade med 30,3 MSEK, motsvarande en 6kning med 57 % mot fore-
gaende ar som en foljd av ett 6kat antal distributorer saval som Gkade volymer
hos befintliga distributdrer. Hogre minimibestéliningsnivder och konsumenteras
okade efterfrigan bidrog ocksa till forséljningsdkningen. Remoteprodukterna
a-JAYS One+ och a-JAYS Four var de enskilt bast séljande produkterna under
aret.

Kostnader:

Q32014/2015 vs Q3 2013/2014:

Kvartalets totala rorelsekostnader uppgick till 14,8 MSEK, vilket & en minskning
med 3,6 MSEK mot foregaende ars niva pé 18,4 MSEK. Forandringen avser
minskade varuinkdp med 6,1 MSEK, 6kade personalkostnader med 0,5 MSEK
samt Okade externa kostnader med 0,4 MSEK avseende den franska verksam-
heten samt satsningar pa Jays webshop. Vidare 6kade valutakursforlusterna
med 1,6 MSEK mot foregdende ar till fljd av den svaga kronan.

Ar2013/2014 vs 2012/2013

Rorelsekostnaderna minskade med 9,1 MSEK till f6ljd av minskade varuinkop
samt minskade externa kostnader med 2,3 MSEK avseende frakter och lager-
hantering kopplat till den I&gre forséljningen. Personalkostnaderna dkade 2,8
MSEK till foljd av att personalstyrkan under aret forstarktes med 4 personer
inom produktutveckling, forséljning/retail development och webshop-/adminis-
tration.

Ar2012/2013 vs 2011/2012

De totala rorelsekostnaderna dkade med 19,9 MSEK mot foregaende ar, till
foljd av 6kade varuinkdp med 17,5 MSEK pga dkad efterfrdgan samt 6kade
externa kostnader som forsaljnings- och marknadsféringskostnader. Vidare
Okade personalkostnaderna med 1,7 MSEK genom rekryteringar under aret,
inom logistik, forséljning och grafisk formgivning.

Marginaler:

Q32014/2015vs Q3 2013/2014

Bruttomarginalen sjonk med 3 % mot samma kvartal foregaende ar da a-JAYS
Five serien genererade en rekordhdg marginal p& 46 %. Sedan dess har viss
priserosion skett i marknaden och konsumentpriset pa a-JAYS Five serie har
sjunkit och liksasa vara marginaler. Den hoga USD-dollarn har dnnu inte paver-
kat bruttomarginalerna dé férséljning avser befintligt lager inkdpt till 1agre kurs.

Ar2013/2014 vs 2012/2013

Bruttomarginalen dkade med 4 %-enheter jamfort med foregdende ar som ett
resultat av en stor andel a-JAYS Five som lanserades under aret och genererade
hogre marginaler. Dartill bidrog webshoppen med 6kade marginaler, huvudsakli-
gen avseende serien a-JAYS Five.

Ar2012/2013 vs 2011/2012

Bruttomarginalen forbattrades med 1 % mot foregaende. som en effekt av storre
orderkvantiteter som effektiviserat flodena samt genom att prishdjningar skett

i samband med omfdrhandling av avtal och byten av distributorer under aret.
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Marginalerna paverkades ocksa posivit genom sénkta hemtagningskostnader da
storre volymer fraktades hem pd bat istéllet for flyg/blandfrakt. Detta innebar
Okade lagernivaer men genererade foérutom sénkta hemtagningskostnader &ven
sankta kostnader for frakter till kund samt lagerhyra.

Valutaeffekter:

Bolagets storsta exponering &r i valutan USD da samliga inkdp sker i dollar.
Valutakursforandringar avseende kundfordringar och leverantérsskulder re-
dovisas bland dvriga rorelseintakter och samt under 6vriga rorelsekostnader.
Valutakursférandringar av finansiell karaktar redovisas bland finansiella poster.
Karaktéren pa bolagets betalningsfloden, med stora variationer mellan ména-
der och darmed svarighet att prognosticera inkommande valutafloden, gor att
terminssakring av valuta i dagsléget inte &r aktuell.

Q32014/2015vs Q3 2013/2014

Bolaget har under kvartalet drabbats hart av den svaga kronkursen da mer-
parten av bolagets leverantérsskulder betalas i dollar. Bolagets nettopaverkan
avseende valutakursféréandringar uppgick till -1,2 MSEK (0) for kvartalet.

Ar2013/2014 vs 2012/2013
Bolagets nettopaverkan av valutakursférandringar var obetydlig under aret, da
valutakursvinster och valutakursfrluster tog ut varandra.

Ar2012/2013 vs 2011/2012

Bolagets nettopaverkan av valutakursférandringar uppgick till totalt -0,8 MSEK
(-1,4) for aret, dar valutakursvinsterna uppgick till 1,6 MSEK (0,6) och valuta-
kursforlusterna uppgick till 2,4 MSEK (2,0).

Skulder:

Per2015-01-31 vs 2014-01-31

De kortfristiga skulderna minskade med 9 MSEK mot foregadende avseende min-
skade leverantorsskulder med 11,6 MSEK och 6kade upplupna kostnader med
0,1 MSEK. Samtidigt 6kade fakturakrediten med 0,5 MSEK och checkkrediten
med 2,0 MSEK.

Bolaget hade per 2015-01-31 en beviljad checkkredit pa 5,0 MSEK (1,55)
samt en fakturakredit pa 16,0 MSEK (16). Checkkrediten var per 2015-01-31
nyttiad med 2,0 MSEK (0) samt fakturakrediten med 0,5 MSEK (0).

Per 2014-04-30 vs 2013-04-30

De kortfristiga skulderna uppgick till 21,1 MSEK och var oférandrade mot
foregaende &r. Leverantdrsskulderna minskade med 1,9 MSEK samtidigt som
fakturakredit och upplupna kostnader 6kade med lika mycket. Bolagets ALMI 1an
amorterades under aret och minskade de kortfristiga skulderna med 40 TSEK
mot foregaende ar.

Bolaget hade per 2014-04-30 en beviljad checkkredit pa 1,55 MSEK (1,65)
samt en fakturakredit pa 16 MSEK (8). Checckrediten var outnyttjad och
fakurakrediten var nyttjad med 1,5 MSEK.

Per 2013-04-30 vs 2012-04-30

De kortfristiga skulderna 6kade med 2,6 MSEK, fran 18,7 MSEK foregaende ar
till 21,3 MSEK, till féljd av kade leverantérsskulder om 6,2 MSEK avseende
varuinkdp samt 6kad momsskuld med 0,4 MSEK. Vidare minskade nyttjandet av
fakturakrediten med 3,3 MSEK, upplupna kostnader med 0,3 MSEK och ALMI
1an aterbetalades med 0,5 MSEK.

Vasentliga handelser efter senaste offentliggjorda delarsrapport
per 31 januari 2015

| februari 2015 presenterades nya g-JAYS, varldens minsta horlur med
utbytbara kablar

I maj 2015 presenterades den utanpaliggande horluren u-JAYS

I maj 2015 presenterades ett utbkat globalt samarbete med Brightstar
Corp.

Eget kapital och skuldsattning
per 31 januari 2015

Kortfristiga skulder

Mot sakerhet (foretagshypotek)
Mot sakerhet (kundreskontrastock)
Utan garanti/borgen/sékerhet

Langfristiga skulder

Eget kapital
Bundet
Aktiekapital

Fritt

Overkursfond
Balanserat resultat
Periodens resultat

Summa eget kapital

Nettoskuldsattning

(Kr)

A) Kassa

B) Likvida medel

C) Latt realiserbara vardepapper
D) Summa likviditet (A)+(B)+ ('C)
E) Kortfristiga fordringar

F) Kortfristiga bankskulder

G) Kortfristig del av langfristiga
skulder

H) Andra kortfristiga skulder

1) Summa kortfristiga skulder
(F)+(G)+(H)

J) Netto kortfristig skuldsattning
(1) - ('E) - (D)

K) Langfristiga banklan
L) Emitterade obligationer
M) Andra langfristiga 1an

N) Langfristig skuldsattning (K) +
(L) + (M)

0) Nettoskuldsattning (J) + (N)

2041261
513 266

17675 611

1098 243

26 680 020
14 501 529
-4 706 202

37 573 590

4834
1086 962

1091796
16 466 040

2041261

17675 611

19 716 872

2159 036

2 159 036

Vasentliga finansiella handelser efter
31 januari 2015

Det fjérde kvartalet (februari-april 2015) blev svagt forsaljningsmassigt och re-
sultatet, som kommer att offentliggéras den 26 juni 2015, forvantas vara nagot
samre an tredje kvartalet pa EBITDA-niva samtidigt som nettoresultatet forvantas
bli battre an foregdende kvartal till foljd av 1agre valutakursforluster. Detta har
bidragit till en 6kad skuldsattning gentemot tillverkare vilken kommer att behéva
regleras med delar av emissionslikviden sa som beskrivits under “Emissionslikvi-
dens anvandning” pé sidan 8.

Finansiella resurser och rorelsekapital

Bolagets finansiering vilar pa fordelaktiga betalningsvillkor frdn huvudlever-
antor i kombination med befintliga krediter hos Swedbank pa pa 21,0 MSEK,
bestaende av en checkkredit pa 5,0 MSEK och en fakturakredit p& 16,0 MSEK.
Da merparten av bolagets krediter utgdrs av en fakturakredit vilken forutsatter
beldning av kundfakturor ar bolaget beroende av en positiv forséljningsutveck-
ling for sin fortsatta finansiering.

Jays rorelsekapitalbehov ar kopplat till Bolagets tillvéxt, operativa kassafloden
och kapitalbindning. Kapitalbindningen utgdrs i allt vasentligt av kundfordrin-
gar och varulager. Jays erhdller inbetalning fran kund forst efter leverans med
sedvanliga kredittider. En 6kad finansiering krévs for att hantera en global
expansion som kommer att kréva okade insatser frén bolagets sida, framfor
allt vad géller inforsaljningsarbetet. Vidare kan en expansion komma att stélla
Okade krav pa rorelsekapital vad galler lagerfinansiering for att méta kunders
krav p& snabba leveranser.

Bolagets befintliga rorelsekapital beddms inte vara tillréckligt for de aktuella
behoven de kommande tolv manaderna, varfor styrelsen tagit beslutet att
genomfdra en nyemission. Med kapitaltillskottet fran foreliggande nyemission
beddmer styrelsen att Bolagets rorelsekapital ar tillréckligt for de kommande
tolv manaderna, givet att forsaljningen inte vasentligen avviker fran forvantad
niva.
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Aktien och agarforhallanden

Jays hade per den 31 maj 2015, totalt 7 321 619 emitterade och fullt
inbetalade aktier, alla med samma rostvérde dér en (1) aktie ger en (1) rost.
Aktiekapitalet uppgick vid samma tidpunkt till 1 098 242,85 kronor fordelat pa
7 321 619 aktier envar med ett kvotvarde om 0,15 kronor.

Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstdmma rosta for det fulla antalet
av denne dgda och foretrddda aktier utan begrénsning i rostratten. Varje aktie
ager lika ratt till andel av Bolagets tillgdngar och vinst samt till eventuellt dver-
skott vid likvidation och samtliga aktier ar fritt Gverlatbara.

Sedan den 19 december 2011 &r Bolagets aktie upptagen till handel pa

NASDAQ First North.
Bolagets aktier har emitteras enligt svensk lag och kontoférs hos Euroclear

Aktiens utveckling

Sweden AB i elektronisk form, med ISIN-kod (International Securities Identifi-
cation Number) SE0003204908. Samtliga transaktioner sker pa elektronisk
vég genom behdriga banker och vardepappersforvaltare. Aktierna i Jays ar
denominerade i svenska kronor och har emitterats i enlighet med svensk ratt
och &garnas rattigheter forknippade med aktierna kan endast &ndras i enlighet
med de foérfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Enligt Bolagets bolagsordning ska det emitterade aktiekapitalet vara lagst 870
000 kronor och 3 480 000 kronor. Antalet aktier ska vara lagst 5 800 000 och
hagst 23 200 000. Kvotvérde &r 0,15 kronor.

Tabellen nedan visar aktiens utveckling det senaste aret.

May14  Jun14  Jul14 Aug14  Sepl4  Oct14

Aktieagare

Nov 14 Dec 14 Jan 15 Feb 15  Mar 15 Apr15  May 15

Bolaget hade 1 934 aktiedgare per 2015-03-31. Tabellen nedan visar Bolagets storsta aktiedgare per 2015-03-31

Aktieagare Antal aktier % andel
ABN Amro bank 723 340 9,9 %
Markus Klasson 720 000 9,8 %
Fors&kringsbolaget Avanza Pension 696 534 9,5 %
Anette Rasch 422 265 5,8 %
Nordnet 274 185 3,7%
Svenska Handelsbanken SA 266 541 3,6 %
Six Sis AG 229 059 31%
Rune Torbjérnsen 225000 3,1%
Guntis Brands 133 442 1,8%
UBS AG 119 559 1,6 %
Ovriga 1 924 aktieagare 3511694 48,0 %

Baseras pa aktiebok ford av Euroclear Sweden AB per 2015-03-31.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Manad Héandelse Forandring Totalt antal Okning av aktie- Kvotv. (kr) Totalt aktie-

antal aktier aktier kapital (kr) kapital (kr)
2011 Januari Nyemission 283 334 3190 134 113 333,60 0,40 1276 053,60
2011 Januari Konvertibel inldsen 112 338 3302472 44 935,00 0,40 1 320 988,60
2011 Februari Konvertibel inlésen 66 503 3368975 26 601,20 0,40 1347 589,80
2011 Februari Konvertibel inldsen 75092 3444 067 30 036,80 0,40 1377 626,60
2011 April Konvertibel inldsen 25072 3469 139 10 029,00 0,40 1387 655,60
2011 Juni Minskning aktiekapital 3469 139 -871 045,55 0,15 516 610,05
2011 September Konvertibel inldsen 50 000 3519 139 7 445,80 0,15 524 055,85
2011 Oktober Nyemission 2 346 092 5865 231 349 379,82 0,15 873 435,66
2012 Februari Teckning genom TO 2 77880 5943 111 11 597,89 0,15 885 033,55
2012 Mars Teckning genom TO 1 23200 5966 311 3 454,89 0,15 888 488,44
2012 Mars Teckning genom TO 2 277 195 6243 506 41 279,20 0,15 929 767,64
2012 April Teckning genom TO 2 799 713 7043219 119 091,30 0,15 1 048 858,96
2012 Oktober Teckning genom TO 1 255200 7298 419 38 003,76 0,15 1086 862,72
2012 December Teckning genom TO 1 23200 7321619 3 454,89 0,15 1090 317,61
2013 Oktober Fondemission 7321619 7925,24 0,15 1098 242,85
2015 Juni Foreliggande nyemission 10982 428 18 304 047 1647 364,20 0,15 2 745 607,05

Teckningsoptionsprogram

P4 Jays arsstimma den 9 oktober 2013 beslutades
om ett teckningsoptionsprogram for Jays personal,
motsvarande 360 000 teckningsoptioner med ratt
till nyteckning av 360 000 aktier i Bolaget.
Teckningsoptionerna ger innehavarna ratt att
teckna nya aktier till 36 kr per aktie, senast den
30 december 2016. Fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner skulle innebé&ra en utspéadning
om 4,9 %. For mer information om incitamentspro-
grammet hanvisas till de fullstandiga villkor som
finns publicerade pa Jays hemsida.

Bemyndiganden

Vid rsstdmman den 22 oktober 2014 beslutades
att bemyndiga styrelsen att besluta om 6kning av
aktiekapitalet inom Bolagets registrerade aktiekap-
italgranser, under tiden intill nasta arsstamma, vid
ett eller flera tillfallen genom nyemission av aktier,
konvertibler eller teckningsoptioner, med rétt att
awvika frén tidigare aktiedgares foretradesratt. Syftet
till bemyndigandet &r dels med hansyn till att Bola-
get genom sin fortsatta expansion och utveckling
kan komma att behdva emittera aktier, konvertibler
eller teckningsoptioner for kapitalbehov, dels for att
ge styrelsen majlighet att finansiera foretagsforvarv
eller forvarv av rattigheter. Styrelsen harutdver har
befogenhet att besluta att betalning for aktier,
konvertibler eller teckningsoptioner &ven skall kunna
ske mot kontant betalning eller g¢enom apport, eller
kvittning. Styrelsen bemyndigades dven att vidta de
mindre &ndringar som krévs for registrering av ovan
namnda beslut.
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Ledande befattningshavare

Rune Torbjornsen

CEO

Fodd 1964

VD i Jays AB sedan 1 oktober 2008

Styrelseledamot i Jays AB sedan 15 februari 2008
Utbildning: Marknadsekonom DRMI, Stockholm
Aktieinnehav: 225 000 aktier samt 103 000 teckningsoptioner

Rune har gedigen internationell erfarenhet som VD och bolagsutvecklare, huvud-
sakligen fran tillvaxtbolag inom konsumentelektronik, telekom och snabbrorliga

konsumentprodukter.

Pagaende uppdrag:
Jays R&D AB
RLco Nordic AB

Tidgare uppdrag:
Blanchard Nordic AB

Doro AB (publ)

Anoto AB (publ)

Casino Cosmopol AB

Coop Detaljhandelsgruppen
JP Bank AB (publ)

Befattning
Styrelseledamot, VD
Suppleant

Befattning

Styrelseledamot, VD

Koncernchef, VD, Styrelseledamot
Vice VD

VD

Marknadschef

Marknadschef

Lisa Forsherg
CFO

Fodd 1973

CFO i Jays AB sedan 1 oktober 2009

Utbildning: Ekonomlinjen Stockholms Universitet
Aktieinnehav: 52 950 aktier samt 41 000 teckningsoptioner

Lisa har m&ngérig erfarenhet av ekonomi och administration i tillvéxtbolag med
en bakgrund som egen féretagare och CFO, huvudsakligen inom mediabran-
schen.

Pagaende uppdrag: Befattning

Jays R&D Styrelseordférande
Sailing Events Suppleant
Tidigare uppdrag:

ITV Studios Nordic AB CFO

(tidigare Silverback AB)

Universum Communications AB CFO

Cosmos Media AB Ekonomichef

Golden Games AB Grundare och ekonomichef

Styrelse & Revisor

Markus Klasson

Fodd 1974

Styrelseordforande Jays AB (publ) sedan oktober 2014

Styrelseledamot i Jays AB (publ) sedan oktober 2012

Grundare och VD i Axxonen Holding gruppen

Utbildning: Ekonomilinjen Linnéuniversitetet Vaxjo/Kalmar

Aktieinnehav: 720 000 aktier privat, 32 aktier via Investment AB Malmborgen

Pagaende uppdrag Befattning
Fasty Aktiebolag Styrelseledamot, Ordférande
Aktiebolaget Aurona Styrelseledamot
Golvet Goteborg Holding AB Styrelseledamot
Aprima Fastigheter AB Styrelseledamot
Golvet Stockholm AB Styrelseledamot
Aprima 2 AB Styrelseledamot
JAYS AB Styrelseledamot
Investment AB Malmborgen Styrelseledamot
Swedwell Holding AB Styrelseledamot
Aprima 8 AB Styrelseledamot
Aprima AB Styrelseledamot
Aprima 7 AB Styrelseledamot
Aprima 6 AB Styrelseledamot
Swedwell Invest AB Styrelseledamot

Riv- och Saneringsproffsen i Smaland AB Styrelsesuppleant
Stallningsproffsen i Smaland Holding AB (publ) Styrelseledamot, Ordférande

Fasty Holding AB Styrelseledamot, Ordférande
KG Axxonen Properties AB Styrelseledamot, VD
Axxonen AB Styrelseledamot, VD
Merkanti Invest AB Styrelseledamot

SPACC Axxonen Properties AB Styrelseledamot

JG Intressenter AB Styrelseledamot, Ordférande
JG Torkan 14 AB Styrelseledamot, Ordférande
Axxonen Properties 2 AB Styrelseledamot

AXP Edsviken AB Styrelseledamot

Golvet Goteborg Aktiebolag Styrelseledamot, Ordférande
KGA Br Suites 3 AB Styrelseledamot

KGA Br Suites 2 AB Styrelseledamot

KGA Br Suites 1 AB Styrelseledamot

AXP VG Utveckling AB Styrelseledamot

AXP Tottslottet AB Styrelseledamot

AXP Natab 1 AB Styrelseledamot

Axxonen Properties AB Styrelseledamot, VD

Merkanti Holding AB Styrelseledamot

Fredrik Vojbacke

Fodd 1973

Styrelseledamot i Jays AB (publ) sedan oktober 2010
VD i Transferator AB (Publ)

VD i Biosensor Sweden AB

Utbildning: Ekonomlinjen Stockholms Universitet
Aktieinnehav: 10 343 aktier genom bolag

Pagaende uppdrag Befattning

Aqurat Fondkommission AB Styrelseledamot
Biosensor Applications Sweden AB (publ) Styrelseledamot, VD
Biosensor Applications International AB Styrelseledamot

Guinevere AB

Aktiebolaget Abegentor

ABG Gardscisterner AB
Cisternverkstader i Sddertélje AB
ABG Fastigheter Aktiebolag
Drakens Grand AB

Skeppar Karls Gréand AB
Transferator Industri AB
Skottgrand AB

Stora Hopparegrand AB

A-krdo International AB
Stockholms Emissionsgaranti AB
TechFocus Development AB

Jakob Johansson

Fodd 1981

Styrelseledamot i Jays AB sedan oktober 2010.

Utbildning: Juristlinjen Stockholms Universitet

Aktieinnehav: O aktier

Pagaende uppdrag

Biosensor Applications Sweden AB
Biosensor Applications International

BW Stalaktiten 4 AB

M Johansson Capital Holding AB
Maelir AB

Héstangsudds Fastighet AB
Nybergs Bageri AB

Provinsor AB (publ)

Provinsor Projekt AB (publ)
Provinsfastigheter | AB (publ)
Provinsfastigheter Il AB (publ)
Tegelhéllan AB

Aktiebolaget Abegentor

ABG Gardscisterner AB
Cisternverkstader i Sodertalje AB
ABG Fastigheter Aktiebolag
Drakens Grand AB

Skeppar Karls Grand AB
Transferator Industri AB
Skottgrand AB

Stora Hopparegrand AB

A-krdo International AB
Stockholms Emissionsgaranti AB
TechFocus Development AB

Rune Torbjornsen

Styrelseledamot sedan 15 februari 2008
Se fullstandig information pa foregaende sida.

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Befattning
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot, VD
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot, VD
Styrelseledamot, VD
Styrelseledamot, VD
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
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Gvriga upplysningar avseende styrelse och ledning
Inga styrelseuppdrag ar tidsbestdmda pa annat satt
an vad som foljer av aktiebolagslagen (2005:551).
Det foreligger inga familjeband mellan styrelse-
ledaméter, personer i ledningen eller Bolagets
revisor. Det férekommer inte négra intressekonflik-
ter mellan ovanstaende styrelseledamdéters eller
ledande befattningshavares skyldigheter gentemot
Bolaget och deras privata intressen eller andra
forpliktelser.

Ingen av styrelseledamdterna eller de ledande
befattningshavarna har domts i bedragerirelaterade
mal under de senaste fem aren. Ingen av dessa
har heller varit foremal for konkurs, likvidation

eller konkursforvaltning. Det finns heller inte nagra
uppgifter i lag eller férordning bemyndigande myn-
digheters (déribland godkanda yrkessammanslut-
ningars) om anklagelser och/eller sanktioner mot
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare
och de har inte forbjudits av domstol att ingd som
medlem av en emittents forvaltnings- lednings eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller dvergri-
pande funktioner hos en emittent under tminstone
de senaste fem &ren.

Att vissa personer i styrelsen och ledningsgruppen
har ekonomiska intressen i Bolaget genom aktie-
eller optionsinnehav framgar av upprakningen i
detta asvnitt.

Revisor

Bolagets revisor &r Ernst & Young AB, Box 7580,
103 99 Stockholm. Huvudansvarig revisor &r Alex-
ander Hagberg, auktoriserad revisor och medlem
av FAR.

Certified Advisor
Bolagets Certified Advisor & Remium Nordic AB.

Ersattningar till styrelse och ledande
befattningshavare

Ersattning till verkstallande direktdren och andra le-
dande befattningshavare utgors av grundldn, dvriga
formaner samt pensionsférman.

Upppséagningstiden for verkstallande direktér uppgar
till 6 manader. Uppsagningstiden vid uppsagn-

ing frén Bolagets sida uppgar till 12 méanader.
Uppségningstiden ar tre ménader for 6vriga ledande
befattningshavare. Varken VD eller ledande befat-
tningshavare ager ratt till avgangsvederlag. Arvode
till styrelsen skall for tiden intill nasta arsstam-

ma utgd med 80 000 kr till styrelseordférande
samt med 60 000 kr till var och en av de dvriga
ledamoterna som inte &r anstéllda i Bolaget.

Upplupet arvode till styrelsen har kostnadsforts.
Arvode ovan avser den kostnad som paverkat arets
resultat. Styrelsens ordférande har ej erhallit nagon
erséttning utdver styrelsearvode. Det forekommer
inte avtal mellan Bolaget och négon styrelseledamot
eller ledande befattningshavare som ger denne ratt
till nagon forman efter det att uppdraget avslutats
utéver vad som framgér ovan géllande ersattning

till Verkstallande direktoren vid uppsagning fran
Bolagets sida.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp eller
hos dess dotterbolag fér pensioner och liknande
forméner efter avtradande av tjanst.

Loner & ersattningar, per ar (kr)

Rune Torbjérnsen VD
Jakob Johannson  Styrelseordférande*
Peter Lumholdt Styrelseledamot

Fredrik Vojbacke  Styrelseledamot

Markus Klasson  Styrelseledamot*

2013/2014 2012/2013
1 860 000 1 780 000
80 000 80 000

60 000 60 000

60 000 60 000

60 000 35000

* Under angivna perioder var Jakob Johansson styrelseordforande och Markus Klasson styrelseledamot.
Markus Klasson 6vertog rollen som styrelseordférande i oktober 2014,

Legal information och ovriga upplysningar

Teckningsforbindelser och garantiataganden

Jays har erhallit teckningsforbindelser fran vissa befintliga aktiedgare att teckna
sina respektive pro rata-andelar i foretrddesemissionen om totalt 932 303
aktier motsvarande 8,5% av det totala emissionsbeloppet i foreliggande
nyemission. Harutdver har Bolaget erhallit garantidtaganden frén investerare som
har dtagit sig att tillse att nyemissionen tecknas upp till ett belopp om 21 964
856 kr motsvarande 100% av nyemissionen. | tabellen framgér information om
teckningsforbindelser respektive garantidtaganden.

Teckningsforbindelser

Namn Aktier Teckningsforbindelse,
Kr

Markus Klasson 540 000 1 080 000
Stefan Astrand 97 500 195 000
Lisa Forsberg 78 750 157 500
Peter Cedmer 51130 102 260
Rune Torbjornsen 50 625 101 250
Mattias Ekstrom 45 000 90 000
Daniel Andersson 39 300 78 600
Hannah Lundberg 29 998 59 996
932 303 1 864 606

Garantiataganden
Namn/Foretag: Adress Garantiatande Garantiersattning  Datum for atagande
Transferator AB Box 56067, 102 17 Stockholm 7 585 000 606 800 2015-05-21
Kristian Kierkegard Torstenssonsgatan 10, 114 56 Stockholm 3792 500 303 400 2015-05-21
Gerard Dahl Bjorkvallavagen 2A, 194 76 Upplands Vasby 2275500 182 040 2015-05-21
Magnus Uppsall Sofiagatan 3, 116 40 Stockholm 2275500 182 040 2015-05-21
Mattias Ekstrom Fyndvégen 33, 187 62 Taby 1517 000 121 360 2015-05-21
Micha Gottfarb Surbrunnsgatan 16, 114 27 Stockholm 758 500 60 680 2015-05-21
Fred Ventures Villagatan 22, 114 32 Stockholm 758 500 60 680 2015-05-21
Victor Vaissier AB Linnégatan 42, 114 47 Stockholm 758 500 60 680 2015-05-21
Johan Grip Séatraangsvagen 100, 182 37 Danderyd 379 250 30 340 2015-05-21
20 100 250 1608 020

Ovan namnda teckningsforbindelser och garantiataganden &r oaterkalleliga. For de teckningsforbindelser som har erhallits utgar ingen kompensation. Som ersattning

for garantidtagande erhaller emissionsgaranterna ersattning om 8% av det belopp som respektive emissionsgarant har garanterat. Garantiersattningen ska utga
oavsett om emissionsgarantin behdver tas i ansprak eller inte. Bolaget har inte krévt att emissionsgaranterna skall sakerstélla garantin genom inséattning av likvida
medel, pantsattning av vardepapper, presentation av bankgaranti eller pa annat sétt. Emissionsgaranterna ar dock medvetna om att garantin innebér en juridisk
bindande forpliktelse gentemot Bolaget och forpliktar sig att halla erforderliga medel tillgangliga for det fall emissionsgarantin skall tas i ansprak. Saledes finns det

en risk att teckningsforbindelser eller garantidtagandena inte fullgors i sin helhet.
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Vasentliga avtal

Bolagets mest vasentliga avtal ar ingdngna med

i forsta hand distributdrer. Distributionsavtalen &r
ingangna med olika distributorer i olika lander.
Dessa distributionsavtal har i de flesta fall ingatts
skriftligen och de skriftliga avtalen &r huvudsakligen
i dverensstdmmelse med ett standardiserat distribu-
tionsavtal som Bolaget har tagit fram tillsammans
med en extern legal radgivare.

Centrala regleringar i det standardiserade distri-
butionsavtalet innefattar ibland annat eventuell
exklusiv distributionsratt i ett visst geografiskt
omrade, att det &r aterforséljaren som ansvarar for
alla regulatoriska krav i sitt geografiska omrade,
att aterforsaljaren inte far engagera sig i forsaljning
av konkurrerande produkter, att avtalet galleri 12
ménader, samt att Bolagets ansvar ar féremal for
l&ngtgdende ansvarsbegransningar.

Det standardiserade distributionsavtalet stadgar att
svensk lag skall vara tillamplig samt att eventuella
tvister skall avgoras av svensk domstol. Det kan
dock inte uteslutas att vissa utlandska jurisdiktioner
(sérskilt utanfor EU) skulle kunna ha begransningar
avseende giltigheten av lagvalet och jurisdiktions-
valet.

Vidare kan inte uteslutas att vissa utléndska juris-
diktioner har tvingade lagbestdmmelser till formén
for en exklusiv aterforsaljare. Det kan till exempel.
vara fraga om skyldighet att tillimpa en viss minsta
uppsagningsperiod eller en ratt fér den exklusive
aterforséljaren att fa en erséttning vid avtalets
upphdrande.

Utéver dessa distributionsavtal har Bolaget ingatt
samarbete med det kinesiska bolaget Fuijkon Indus-
trial avseende tillverkning av Bolagets produkter.

Immateriella rattigheter

Bolagets produkter har utvecklats internt och
Bolaget ager den know-how och de immateriella
rattigheter som kan finnas avseende produkterna.
Bolaget har inte dverlatit ndgra immateriella rat-
tigheter till tredje man. Bolaget har inte heller upp-
14tit ndgon nyttjanderétt till immateriella rattigheter
avseende produkter.

Bolagets internationella distributionsavtal klargor att
distributdrerna inte f&r ndgon aganderatt till Bola-
gets immateriella rattigheter. Motsvarande reglering
finns inte i forhallande till de legotillverkare Bolaget
anlitar for tillverkning av Bolagets produkter.

Med undantag av vissa standardprogramvaror som
anvands av Bolaget enligt licensavtal &r Bolaget inte
beroende av tillgang till ndgon annans immateriella
rattigheter.

En av Bolagets viktigaste immateriella tillgangar
utgors av varumarket JAYS. Bolaget &r innehavare
av en svensk varumarkesregistrering for ordmarket
JAYS (Reg Nr 0391055) som omfattar relevanta
produktkategorier (6ronlurar, horlurar, headsets,
etc). Kdnnetecknet JAYS skyddas darutéver dven av
en motsvarande EU varumaérkesregistrering (Reg Nr
004813515).

Aven Bolagets logotype har skyddats genom

varumérkesregistreringar i EU (Reg Nr 004813499)
och i USA (Reg Nr.3,396,218). Vidare har Bolaget
designskyddat ett antal produkter inom EU. (Reg Nr
002212985-,002553271)

Bolaget har inte noterat att Bolagets produkter
skulle ha blivit foremal for ndgon omfattande pi-
ratkopiering. Bolaget har inte anklagats for att gora
intrdng i ndgon annans immateriella rattigheter.

Transaktioner med narstaende

Bolaget har inte l[amnat Ian, stallt nagra garantier
eller ingatt borgensforbindelser till eller till forman
for ndgon av styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna. Revisorn har inte varit delaktig i
nagon affarstransaktion enlig ovan.

Bolaget har, baserat pé styrelsebeslut, erbjudit

fyra anstallda i Jays méjlighet till 1&n frdn Bolaget

i samband med teckning i nyemissionen. Detta
gjordes for att mojliggora teckning for personal som
i annat fall inte kunnat teckna sig i emissionen.
Lanemdjligheten erbjods samtliga anstéllda med
aktieinnehav undantaget VD da hans dgande Gver-
stiger 1 %. Ldnen som kommer att uppga till max 2
prisbasbelopp per person (ca 90 TSEK) skall 16pa
till marknadsmassiga villkor och amorteras genom
loneavdrag.

Styrelseledamdterna Jakob Johansson och Fredrik
Vojbacke &r anstallda av, och agare i, Transferator
AB som i sin tur &r &gare till Aqurat Fondkommis-
sion AB som ansvarar fér emissionshanteringen i
forestdende nyemission. Vidare ar Transferator AB
en av garanterna i forestdende emission, sa som
beskrivits pa sidan 37.

Transaktioner med nérstende har genomforts pa
marknadsmassiga villkor.

Anstallda
Information om anstéllda i Bolaget finns tillganglig i
tillhandahalina arsredovisningar.

Forsakringar

Bolaget anlitar en professionell forsakringsformed-
lare for upphandling av forsakringar och Styrelsen
&r av uppfattningen att Bolagets verksamhet &r
tillfredsstéllande forsakrad.

Tvister

Bolaget &r inte och har inte under den senaste
tolvmanadersperioden varit part i nagot rattsligt
forfarande eller skiljefdrfarande som har eller

nyligen haft betydande effekt pa Bolagets finansiella

stéllning eller [bnsamhet. Bolaget &r for ndrvarande
inte involverad i nagon tvist eller skiljeférfarande
och kénner inte heller till ndgra omstandigheter
som skulle kunna leda till att ndgot sddan rattsligt
forfarande eller skiljeférfarande skulle kunna
uppkomma.

Aktieagaravtal

Savitt styrelsen kanner till finns det inga aktiedgara-

vtal avseende aktierna i Bolaget.

Handlingar som halls tiligangliga for inspektion
Bolagets bolagsordning och arsredovisningar
for rakenskapsaren 2011/2012,2012/2013,

2013/2014 inklusive revisionsberattelser finns
tillgangliga i pappersform for inspektion pa Bolagets
kontor med adress Aségatan 121, 116 24 Stock-
holm. Information avseende Bolaget finns &ven pa
Bolagets hemsida, www.jays.se.

Ovrig information

Bolagets registrerade firma &r Jays AB (publ.)
Bolagets organisationsnummer &r 556697-4365.
Bolaget registrerades hos Bolagsverket den 25
januari 2005 och har sitt sate i Stockholm. Bolaget
&r ett aktiebolag, vars associationsform regleras

av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget é&r ett
avstdmningsbolag och dess aktiebok fors av Euro-
clear Sweden AB. Jays har ett vilande dotterbolag,
Jays R&D AB, organisationsnummer 556698-8662
som &gs till 100%.

Foretag noterade pa reglerade marknadsplatser
maste tillampa svensk kod for bolagsstyming
("Koden”). Eftersom Jays ar listat pa First North &r
Bolaget inte skyldigt att félja Koden. Bolaget har
inga kommittéer for revisions- och ersattningsfragor.

Bolagets arsredovisningar har upprattats i enlighet
med &rsredovisningslagen och ger en réttvisande
bild av bolagets resultat och stallning i enlighet med
god redovisningssed i Sverige.

Bolagsordning

§ 1 Firma
Bolagets firma ar JAYS AB (publ)

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Stockholm, Stockholms lan.

§ 3 Verksamhet

Foremalet for Bolagets verksamhet skall vara att bedriva forséljning, utveckling,
marknadsforing och support av ljudprodukter samt att dga och forvalta aktier i
dotterbolag, forvalta varumérken, monsterskydd och patent.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 870 000 kronor och hdgst 3 480 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara 1&gst 5 800 000 och hdgst 23 200 000.

§ 6 Styrelse och revisorer
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst sex ledamoter med hogst sex
suppleanter.

En till tva revisorer med eller utan revisorssuppleanter eller ett registrerat
revisionsbolag skall utses pa arsstamman for en tid om fyra ar intill slutet av
arsstdmman for fjarde rakenskapsaret.

§7 Arsstimma
Arsstamma halles &rligen inom sex méanader efter rakenskapsarets utgang.

Pa arsstdmma skall foljande drenden férekomma.

Val av ordf6érande vid stdmman;

Uppréattande och godkénnande av rostlangd;

Val av en eller tva justeringsman;

Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad;
Godkénnande av dagordning;

Framlaggande av &rsredovisning och revisionsberéttelse;

S e o e

7. Beslut:
a) om faststéllande av resultatrékning och balansrékning,
b) om dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt den faststéllda
balansrékningen,
¢) om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstéllande direktdr nar
sadan forekommer;

8.  Faststéllande av styrelse- och, i forekommande fall, revisorsarvoden;

9.  Val av styrelse och, i forekommande fall, revisionsbolag eller revisorer
samt eventuella revisorssuppleanter;

10. Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen.

§ 8 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara 1 maj -30 april.

§ 9 Kallelsesatt

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar samt pa Bolagets hemsida. Samtidigt som kallelse sker skall Bolaget
genom annonsering i Svenska dagbladet upplysa om att kallelse har skett.

§ 10 Ratt att delta i bolagsstimman som aktieagare

For att fa delta i bolagsstdmma skall aktieagare anmala sig hos Bolaget senast
den dag som anges i kallelsen till stdmman, varvid antal bitréden skall uppges.
Denna dag far inte vara sdndag, annan allmén helgdag, l6rdag, midsom-
marafton, julafton eller nyrsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen
fore bolagsstdmman.

§ 11 Avstamningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen

(1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument.

Antagen 14 oktober 2011
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Skattefragor i Sverige

Féljande sammanfattning av skattekonsekvenser med anledning av
foreliggande erbjudande i detta emissionsmemorandum ar baserad pa
aktuell lagstiftning och ar endast avsedd som allman information till
blivande aktiedgare i Bolaget som ar obegransat skattskyldiga i Sverige.
Sammanfattningen ar inte avsedd att uttdmmande behandla alla skattefragor
som kan uppkomma i sammanhanget. Den behandlar t ex inte de speciella
regler som géller for s k kvalificerade aktier i famansbolag eller aktier som
ags av handelsbolag eller sddana juridiska personer vars aktier raknas

som lagertillgangar i en naringsverksamhet. Sarskilda skattekonsekvenser,
som ej finns beskrivna i det féljande, kan bli aktuella for vissa kategorier

av skattskyldiga, inklusive investmentbolag, vardepappersfonder och
personer som ej ar obegransat skatteskyldiga i Sverige. Varje aktieadgare bor
konsultera skatteradgivare for information om speciella skattekonsekvenser
foreligger beroende pa tillampligheten och effekten av utldndska regler,
dubbelbeskattningsavtal och eventuella regler i dvrigt. Aktierna i Bolaget ar
listade pa NASDAQ First North som star under tillsyn av Finansinspektionen.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER

Fysiska personer

Fysiska personer och dédsbon beskattas for hela
kapitalvinsten i inkomstslaget kapital vid forséljning
av aktier. Skatt tas ut med 30 procent av kapitalvin-
sten. Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas
som skillnaden mellan forséljningsersattningen efter
avdrag for eventuella forsaljningsutgifter och de
avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp (anskaff-
ningsutgift). Eventuellt uppskovsbelopp pé de salda
aktierna fran tidigare andelsbyten skall normalt
ocksa aterforas till beskattning. Vid vinstberaknin-
gen anvands genomsnittsmetoden. Enligt denna
skall omkostnadsbeloppet for en aktie utgdras av
det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for aktier
av samma slag och sort. Betalda tecknade aktier,
BTA, anses dérvid inte vara av samma slag och

sort som de befintliga aktierna forrén beslutet om
nyemission registrerats. Som ett alternativ till gen-
omsnittsmetoden kan i frdga om marknadsnoterade
aktier, den s.k. schablonregeln anvéndas. Denna re-
gel innebdr att omkostnadsbeloppet far beraknas till
20 procent av forsdljningsersattningen efter avdrag
for forsaljningsutgifter. Byte av BTA till aktier medfor
inte i sig nagon beskattning. Avdrag for kapitalforlust
medges normalt med 70 procent av forlusten mot
kapitalinkomster. Kapitalforlust vid forséljning av
aktier kan kvittas i sin helhet mot kapitalvinster pa
aktier under samma ar. Kvittning kan &aven ske fullt
ut mot kapitalvinster p& andra marknadsnoterade
delégarratter an aktier med undantag for andelar i
investeringsfonder som innehéller endast svenska
fordringsratter (svenska rantefonder). Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion
av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverk-
samhet samt fastighetsskatt. Sddan skattereduktion
medges med 30 procent fér underskott som inte
dverstiger 100 000 kronor och med 21 procent for
underskott darutdver. Underskott kan inte sparas till
ett senare beskattningsar.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer, utom
dodsbon, beskattas for alla inkomster inklusive
kapitalinkomster i inkomstslaget naringsverksamhet
efter en skattesats om 22 procent. For berdkning
av kapitalvinst respektive kapitalforlust, se ovan
under rubriken "Fysiska personer”. Eventuellt
uppskovsbelopp pé de salda aktierna fran tidigare
andelsbyten skall normalt ocksé aterforas till
beskattning. Avdrag for kapitalforluster pa aktier
medges bara mot kapitalvinster pa aktier och andra
delagarratter. Sadana kapitalforluster kan &ven, om
vissa villkor &r uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster
pa aktier och andra delagarratter som uppkommit i
bolag inom samma koncern, under forutsattning att
koncernbidragsréatt foreligger. Kapitalforluster som
inte har kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar far
sparas och dras av mot kapitalvinster pé aktier och
andra delagarratter under efterfoljande beskat-
tningsar utan begransning i tiden. For aktiebolag

och ekonomiska foreningar ar dock kapitalvinster
pa s.k. naringsbetingade andelar skattefria och
kapitalforluster pd sddana andelar ej avdragsgilla.
Onoterade andelar anses alltid néringsbetingade.
Noterade andelar anses néringsbetingade under
forutséttning att andelsinnehavet motsvarar minst
10 procent av rosterna eller innehavet betingas av
rorelse. Skattefrihet for kapitalvinst pa noterade
andelar forutsétter dessutom att andelarna inte
avyttras inom ett ar fran det att andelarna blivit
naringsbetingade hos innehavaren. | gengéld ar ka-
pitalforluster p& noterade néringsbetingade andelar
som innehafts kortare tid &n ett &r avdragsgilla.

Om andelar av samma slag och sort anskaffats vid
olika tidpunkter, anses en senare anskaffad andel
ha avyttrats fore en tidigare anskaffad andel. Om
innehavet omfattar saval andelar som inte uppfyller
kravet pa innehavstid som andelar som uppfyller
detta krav anses andelarna inte vara av samma slag
och sort vid berakning enligt genomsnittsmetoden.

Utnyttjande av teckningsratt

Né&r teckningsratter utnyttjas for teckning av nya
aktier sker inte ndgon beskattning. Anskaffningsut-
giften for en aktie utgdrs av emissionskursen. Vid
forséljning av aktier forvarvade genom utnyttjande
av teckningsratter skall aktiedgarens omkostnads-
belopp for samtliga aktier av samma slag och sort
sammanlaggas och beraknas med tilldmpning av
genomsnittsmetoden. Om teckningsrétter som ut-
nyttjats for teckning av aktier kopts far erlagd likvid
for dessa teckningsratter laggas till vid berdkning av
omkostnadsbeloppet for aktierna.

Awyttring av erhallna teckningsratter
Teckningsratterna kommer att marknadsnoteras.
Aktiedgare som inte vill utnyttja sin foretradesratt
att delta i nyemissionen kan sélja sina tecknings-
ratter. Skattepliktig kapitalvinst skall d& berdknas.
Om de avyttrade teckningsratterna erhdllits utan
vederlag anses varje teckningsratt vara anskaffad
for noll kronor. Schablonregeln féar inte anvandas

i detta fall. Hela forsaljningsintékten efter avdrag

for omkostnader for avyttring skall sdledes tas upp
till beskattning. Omkostnadsbeloppet for den ur-
sprungliga aktien paverkas inte. For fysiska personer
géller att kapitalforluster pa aktier och kapitalfor-
luster pd andra marknadsnoterade deldgarratter an
andelar i svenska rantefonder far kvittas fullt ut mot
en kapitalvinst pa teckningsratterna nar dessa ar
marknadsnoterade. Ovriga kapitalforluster far kvittas
till 70 procent mot kapitalvinster pa teckningsratter.
For juridiska personer, utom dodsbon, géller att
kapitalforluster pa aktier och andra delagarratter
far kvittas fullt ut mot kapitalvinster pa delagarratter.
Se &ven ovan under rubriken "Beskattning

vid avyttring av aktier, Juridiska personer”. For
aktiebolag och ekonomiska foreningar géller att
kapitalvinst &r skattefri och kapitalforlust inte ar
avdragsgill om innehavaren av teckningsrétterna
samtidigt innehar naringsbetingade andelar i det
foretag som ratten hanfor sig till och forvarvet

grundas pa detta innehav (for definition av narings-
betingad andel, se ovan under rubriken "Beskat-
tning vid avyttring av aktier, Juridiska personer”). For
marknadsnoterade teckningsratter galler att sddan
kapitalvinst ar skattefti och kapitalforlust ej
avdragsgill endast om teckningsratterna eller de
underliggande aktierna har innehafts under en sam-
manh&ngande tid om minst ett ar fore avyttringen.

Awyttring av kopta teckningsratter

Om de avyttrade teckningsrétterna kopts eller pa
annat satt forvarvats mot vederlag utgdr veder-
laget anskaffningsutgiften for dessa. Omkost-
nadsbeloppet for teckningsratterna berdknas

enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden

far anvandas vid berakningen av omkostnads-
beloppet for marknadsnoterade teckningsratter.
For fysiska personer géller att en kapitalforlust

pa marknadsnoterade teckningsratter far kvittas
fullt ut mot kapitalvinster pa aktier och andra
marknad noterade delagarratter utom andelar i
svenska rantefonder. Om full kvittning inte kan ske
&r forlusten avdragsgill till 70 procent. For ratten

att kvitta kapitalforluster mot kapitalvinster pa
marknadsnoterade teckningsratter, se ovan under
rubriken "Avyttring av erhdllna teckningsratter”.

For juridiska personer, utom dddsbon, géller att
kapitalforluster pa aktier och andra delagarratter far
kvittas fullt ut mot kapitalvinster pa delagarratter. Se
&ven ovan under rubriken "Beskattning vid avyttring
av aktier, Juridiska personer”. Reglerna avseende
skattefria kapitalvinster och ej avdragsgilla kap-
italférluster pa aktiebaserade delagarratter, som
géller for aktiebolag och ekonomiska foreningar, ar
endast tilldmpliga om forvérvet av teckningsrétterna
grundas pd innehav av naringshetingade andelar i
det foretag som rattterna hanfor sig till. Tecknings-
ratter som forvarvas pa annat satt, t.ex. genom kop,
torde déarfor inte omfattas av de nya reglerna.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dédsbon ar skattesatsen
30 procent. For juridiska personer, utom dddsbon,
ar skattesatsen 22 procent. For vissa juridiska
personer galler sarskilda regler. For aktiebolag

och vissa andra juridiska personer &r utdelning

pa naringsbetingat innehav normalt skattefri (for
definition av ndringsbetingad innehav, se rubrik
"Beskattning vid avyttring av aktier, Juridiska person-
er”). Skattefrihet for utdelning pa noterade andelar
forutsétter dock att innehafts under en samman-
hangande tid om minst ett ar frdn det att andelarna
blivit naringsbetingade hos innehavaren. Kravet pa
innehavstid maste inte vara uppfyllt vid utdelning-
stillfallet. For aktiedgare som inte &r skatterattsligt
hemmahdrande i Sverige utgdr normal svensk
kupongskatt med skattesatsen 30% vilken kan vara
reducerad genom skatteavtal som Sverige har med
andra lander for unvikande av dubbelbeskattning.
Avdraget for kupongskatten verstélls normalt av
VPC eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.
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Adresser

Jays AB (publ.)
Asogatan 121, 4F

116 24 Stockholm

Tfn: +46 8 12 20 19 00
mail: info@jays.se

Aqurat Fondkommission AB
Box 7461

103 92 Stockholm

Fax: 08-684 05 801

Tfn: 08-684 05 800

Email: info@aqurat.se

Euroclear AB

Box 7822

103 97 Stockholm
Tfn: 08-402 90 00

Ernst & Young AB
Jakobsbergsgatan 24
103 99 Stockholm
Tfn: 08-520 590 00



