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INVESTERINGAR 
I tabellen nedan framgår de investeringar som Jays har genomfört under räkenskapsåren 2008/2009, 2009/2010 och 
2010/2011 samt under delårsperioden maj-juli 2011. För närvarande uppgår Jays pågående investeringar samt åtaganden 
om framtida investeringar till sammanlagt 175 Tkr och avser i sin helhet löpande investeringar som görs inom ramen för Bolag-
ets utvecklingsarbete. Jays har under räkenskapsåren 2008/2009-2010/2011 samt under delårsperioden maj-juli 2011 inte 
genomfört några större investeringar. Bolaget har efter den 31 juli 2011 totalt genomfört investeringar om 345 Tkr, varav invester-
ingar i immateriella anläggningstillgångar uppgår till 175 Tkr och investeringar i materiella anläggningstillgångar uppgår till 170 
Tkr. Investeringar i immateriella anläggningstillgångar avser balanserade utgifter för utvecklingsarbeten. Investeringar i materiella 
anläggningstillgångar avser inventarier, verktyg och installationer. Merparten av investeringar i såväl immateriella som materiella 
anläggningstillgångar är hänförliga till utveckling av nya produkter.

(kr) 2011-05-01
-2011-07-31

2010-05-01
-2011-04-30

2009-05-01
-2010-04-30

2008-05-01
-2009-04-30

Investeringar i immateriella  
anläggningstillgångar

-566 330 -785 072 -534 409 -339 161

Investeringar i materiella  
anläggningstillgångar

-79 493 -442 175 -1 120 363 -697 307

Investeringar i finansiella  
anläggningstillgångar

-400 000 - -61 540 -11 990

Försäljning av immateriella  
anläggningstillgångar

- - 100 000 0

Kassaflöde från  
investeringsverksamheten

-1 045 823 -1 227 247 -1 616 312 -1 048 458

FINANSIELL STÄLLNING  
PER DEN 31 JULI 2011
Jays balansomslutning uppgick per den 31 juli 2011 till 22,0 
Mkr. Bolagets kassa och bank uppgick per den 31 juli 2011 
till 0,8 Mkr. Eget kapital uppgick till -0,4 Mkr. Bolaget kort-
fristiga skulder uppgick den 31 juli 2011 till 22,0 Mkr, varav 
11,4 Mkr avsåg leverantörsskulder. Av Bolagets kortfristiga 
skulder var 8,8 Mkr räntebärande, varav fakturakredit utgjorde 
3,7 Mkr, lån från aktieägare, styrelse och ledning samt andra 
investerare 3,1 Mkr och checkräkningskredit 2,0 Mkr. Bolaget 
långfristiga skulder uppgick den 31 juli 2011 till 0,4 Mkr och 
avser i sin helhet räntebärande skulder till kreditinstitut.

Bolaget har en beviljad checkkredit hos Swedbank AB (publ) 
om 2 150 000 kr samt beviljad fakturakredit om 6 000 000 
kr. Per 31 juli 2011 uppgick utnyttjat belopp på checkkrediten 
till 1 990 171 kr och fakturakrediten utnyttjades till ett 
belopp om 3 747 106 kr. Checkkrediten amorteras löpande 
med 100 000 kr per kvartal.

Bolaget har tre bankkrediter tagna hos ALMI Företagspartner 
AB med sammanlagd kapitalskuld på cirka 0,9 Mkr. Dessa 
lån löper med rörlig tremånadersränta. 

   Lån per  
31 juli

 Löper ut Amortering  
per kvartal

Lån 1           180 000    2013-09-30      20 000,00    

Lån 2           350 000    2013-03-31      50 000,00    

Lån 3           367 500    2013-02-28      52 500,00    

          897 500    
		

Baserat på befintlig affärsplan samt att Nyemissionen 
fulltecknas har Bolaget har inget lånebehov för den kom-
mande tolvmånadersperioden. Bolaget räknar i sin affärs-/
likviditetsplan med att fortsatt belåna kundfakturor som ett 
sätt att finansiera den löpande verksamheten. Kreditlimiten, 
som för närvarande uppgår till 6 Mkr uppdelad på fyra valu-
tor, är tillräcklig i dagsläget. Skulle faktureringen öka markant 
en enskild månad och därmed öka den utestående kundfor-
dringsbasen så kan det bli aktuellt att öka kreditlimiten för att 
uppnå maximal flexibilitet.  

ANLÄGGNINGSTILLGÅNGAR
Jays anläggningstillgångar hade per den 31 juli 2011 ett 
bokfört värde om 4,4 (3,4) Mkr. Huvuddelen av Bolagets 
anläggningstillgångar utgjordes av balanserade utvecklingsut-
gifter om 2,0 (1,1) Mkr samt materiella anläggningstillgångar 
om 1,9 (2,1) Mkr vilka avser inventarier och verktyg.

OMSÄTTNINGSTILLGÅNGAR
Bolagets omsättningstillgångar uppgick per den 31 juli 2011 
till 17,5 (10,2) Mkr, varav kundfordringar utgjorde 8,2 (3,5) 
Mkr och varulager 7,9 (3,7) Mkr.
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EGET KAPITAL OCH  
SKULDSÄTTNING
Nedan redovisas Jays kapitalisering per den 31 juli 2011.

(kr)

Summa kortfristiga skulder 21 999 353

Mot garanti eller borgen -

Mot säkerhet 6 227 277    

Utan garanti/borgen eller säkerhet 15 772 076

Summa långfristiga skulder 407 500

Mot garanti eller borgen -

Mot säkerhet 407 500

Utan garanti/borgen eller säkerhet -

Eget kapital 

Aktiekapital 516 610

Överkursfond 0

Balanserat resultat 242 539 

Periodens resultat -1 199 131

Summa eget kapital hänförligt till 
moderbolagets aktieägare

-439 982 

Som säkerhet för ovan angivna skulder per 31 juli 2011 till 
ALMI om 897 500 kr samt Swedbank avseende checkkredit 
om 1 990 171 kr har ställts företagsinteckningar om totalt 4 
200 000 kr. Vidare per 31 juli 2011 har kundfordringar om 5 
353 008 kr ställts som säkerhet för utnyttjad fakturakredit via 
Swedbank Finans om 3 747 106 kr. 

NETTOSKULDSÄTTNING 
Nedan redovisas Jays nettoskuldsättning per den 31 juli 2011. 

(kr)

(A) Kassa -

(B) Likvida medel 776 840

(C) Lätt realiserbara värdepapper -

(D) Summa Likviditet (A)+(B)+(C) 776 840

(E) Kortfristiga fordringar 8 860 596

(F) Kortfristiga bankskulder 5 737 277

(G) Kortfristig del av långfristiga skulder 490 000

(H) Andra kortfristiga skulder 15 772 054

(I) Summa Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 21 966 871

(J) Netto Kortfristig skuldsättning (I)-(E)-(D) 12 329 435

(K) Långfristiga banklån 407 500

(L) Emitterade obligationer -

(M) Andra långfristiga skulder -

(N) Långfristig skuldsättning (K)+(L)+(M) 407 500

(O) Nettoskuldsättning (J)+(N) 12 736 935

RÖRELSEKAPITAL
Bolagets befintliga rörelsekapital är inte tillräckligt för de ak-
tuella behoven de kommande tolv månaderna. Underskottet 
i rörelsekapitalet för den kommande tolvmånadersperioden 
beräknas uppgå till cirka 9 Mkr, givet nuvarande åtaganden 
avseende återbetalningar av lån. 

Styrelsen för Jays gör, mot bakgrund av ovanstående, 
bedömningen att givet befintliga medel före genomförandet 
av Nyemissionen, kommer ett underskott i rörelsekapitalet att 
uppstå i slutet av november 2011, givet Bolagets befintliga 
budget. Givet kapitaltillskottet från föreliggande Nyemission 
bedömer styrelsen att Bolagets rörelsekapital är tillräckligt för 
den kommande tolvmånadersperioden.

Jays rörelsekapitalbehov är främst kopplat till Bolagets tillväxt, 
operativa kassaflöden och kapitalbindning. Kapitalbindnin-
gen utgörs i allt väsentligt av kundfordringar och varulager. 
Jays erhåller inbetalning från kund först efter leverans med 
sedvanliga kredittider. Detta medför att Bolagets expansion 
binder mycket kapital, trots att Jays har förmånliga betaln-
ingsvillkor med Bolagets största leverantör samt möjlighet 
att belåna kundfordringar. Förväntningar om fler order och 
en fortsatt kraftig försäljningstillväxt kräver att Bolaget ökar 
sitt rörelsekapital. Vidare har likviditeten under de senaste 
kvartalen varit ansträngd och Bolaget har upptagit lån från 
närstående och andra investerare. Dessa lån ska återbeta-
las med del av likviden från Nyemissionen. För det fall att 
emissionen inte fulltecknas och om emissionsgaranterna 
inte heller kan infria de delar av sina åtaganden som inte är 
säkerställda genom att Bolaget har erhållit bryggfinansiering, 
trots de bindande avtal som respektive garant har tecknat, 
kan Jays dels tvingas till omförhandlingar med Bolagets 
långivare och leverantörer dels tvingas genomföra ytterligare 
kapitalanskaffningar. För det fall att dessa åtgärder inte är 
framgångsrika kan Bolaget tvingas avyttra sitt varulager till 
oförmånliga priser samtidigt som beställningar av nya varor 
försvåras, vilket skulle påverka Bolagets verksamhet negativt.

VÄSENTLIGA HÄNDELSER 
EFTER DEN 31 JULI 2011
I augusti 2011 tecknades avtal med elektronikkedjan Best 
Buy avseende distribution i Kanada. Jays har vidare tecknat 
avtal med amerikanska Walmart, en av världens största de-
taljistkedjor, för distribution i initialt 802 butiker i USA. 

Bolaget upprättade i augusti en kontrollbalansräkning då 
styrelsen fick skäl att anta att mer än hälften av Bolagets reg-
istrerade aktiekapital hade förbrukats. Kontrollbalansräknin-
gen, som granskades av Bolagets revisor den 5 september 
2011, visade dock att Bolagets aktiekapital var intakt med 
hänsyn tagen till bedömda övervärden i lager.

Bolaget har i september upptagit brygglån om totalt ca 6,3 Mkr 
från aktieägare och emissionsgaranter som skall återbetalas i 
november 2011 i samband med att emissionslikvid erhålls.
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Styrelsen i Jays har vidare beslutat att ansöka om en notering 
på NASDAQ OMX First North under fjärde kvartalet 2011. 

Jays har utökat ”mobile music” sortimentet och lanserade i 
oktober t-JAYS Four för  iPhone.

Utöver vad som anges ovan har det inte inträffat några väsent-
liga förändringar vad gäller Bolagets fi nansiella ställning eller 
ställning på marknaden sedan den senaste delårsrapporten.

TENDENSER I 
VERKSAMHETEN
Jays känner inte till några tendenser, osäkerhetsfaktorer, po-
tentiella fordringar eller andra krav, åtaganden, eller händelser 
som kan förväntas ha en väsentlig inverkan på emittentens 
affärsutsikter.
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AKTIER OCH AKTIEKAPITAL
Jays bolagsordning antogs vid extra bolagsstämma den 14 
oktober 2011. Enligt bolagsordningen skall aktiekapitalet vara 
i svenska kronor och aktiekapitalet skall vara lägst 870 000 
kr och högst 3 480 000 kr fördelat på lägst 5 800 000 aktier 
och högst 23 200 000 aktier. Varje aktieägare är berättigad 
att rösta för det fulla antalet av denne ägda och företrädda 
aktier vid bolagsstämma. Aktiekapitalet i Jays uppgår till 524 
056,05 kr, fördelat på 3 519 139 aktier. Samtliga aktier har 
ett kvotvärde om 0,14892 kr och medför lika rätt till andel i 
Jays tillgångar och resultat. Aktierna är utgivna i svenska kro-
nor och har utfärdats enligt aktiebolagslagen. Jays är anslutet 
till Euroclears kontobaserade värdepapperssystem, varför 
inga fysiska aktiebrev utfärdas. Samtliga till aktien knutna rät-
tigheter tillkommer den som är registrerad i den av Euroclear 
förda aktieboken.

Beslut om eventuell utdelning fattas av bolagsstämman (på 
förslag av styrelsen). Utbetalningen ombesörjs av Euroclear. 

AKTIER, AKTIEKAPITAL 
OCH ÄGARFÖRHÅLLANDEN

Rätt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstämman 
fastställd avstämningsdag var registrerad som ägare i den 
av Euroclear förda aktieboken. Om aktieägare inte kan nås 
genom Euroclear kvarstår aktieägarens fordran på Bolaget av-
seende utdelningsbelopp och begränsas endast genom regler 
om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet 
Jays. För aktieägare bosatta utanför Sverige föreligger inga 
särskilda förfaranden eller restriktioner.

Vid en eventuell likvidation har aktieägare rätt till andel av 
överskott i förhållande till det antal aktier som innehavaren 
äger. Vid nyteckning av aktier har aktieägare företräde i förhål-
lande till det antal aktier som innehavaren äger om inte annat 
beslutas av bolagsstämman.

Aktierna i Jays är inte föremål för erbjudande som lämnats 
till följd av budplikt, inlösenrätt eller lösningsskyldighet. Det 
har inte förekommit några offentliga uppköpserbjudanden i 
fråga om Jays aktier under det innevarande eller föregående 
räkenskapsåret. Jays innehar inga egna aktier.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Bolagets aktiekapital har sedan bildandet förändrats enligt tabellen nedan:

År Månad Händelse Förändring av 
antal aktier

Totalt antal 
aktier

Ökning av aktie-
kapital (kr)

Kvotv. 
(kr)

 Totalt aktie-
kapital (kr) 

2006 Januari Bolagsbildning  -      1 000   100,00  100 000,00   

2006 September Nyemission  75    1 075    7 500,00   100,00  107 500,00   

2007 September Nyemission  520    1 595    52 000,00   100,00  159 500,00   

2008 Juni Nyemission  264    1 859    26 400,00   100,00  185 900,00   

2008 November Nyemission  786    2 645    78 600,00   100,00  264 500,00   

2009 Augusti Fondemission  262    2 907    26 200,00   100,00  290 700,00   

2009 September Nyemission  360    3 267    36 000,00   100,00  326 700,00   

2010 Januari Split 400:1  1 303 533    1 306 800    -     0,25  326 700,00   

2010 Mars Fondemission  -  1 306 800    196 020,00   0,40  522 720,00   

2010 April Nyemission  1 600 000    2 906 800    640 000,00   0,40  1 162 720,00   

2011 Januari Nyemission  283 334    3 190 134    113 333,60   0,40  1 276 053,60    

2011 Januari Konvertibel inlösen  112 338    3 302 472    44 935,00   0,40  1 320 988,60    

2011 Februari Konvertibel inlösen  66 503    3 368 975    26 601,20   0,40  1 347 589,80    

2011 Februari Konvertibel inlösen  75 092    3 444 067    30 036,80   0,40  1 377 626,60    

2011 April Konvertibel inlösen  25 072    3 469 139    10 029,00   0,40  1 387 655,60    

2011 Juni Minskning 
aktiekapital15

 -  3 469 139   -871 045,55   0,14892  516 610,05    

2011 September Konvertibel inlösen  50 000    3 519 139    7 446,00   0,14892  524 056,05    

2011 Oktober Föreliggande 
nyemission

 2 346 092    5 865 231    349 380,02064   0,14892  873 436,07064    

15. Den 30 maj 2011 beslutade extra bolagsstämma i Jays om ändring av bolagsordningen i syfte att minska Bolagets aktiekapital med 871 045,55 kronor. Minskningen skedde för täckning av förlust och 
genomfördes utan indragning av aktier. Efter registreringen hos Bolagsverket uppgick Bolaget aktiekapital till 516 610,05 kr.
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BEMYNDIGANDE
Vid årsstämma den 4 oktober 2011 beslutades att bemyndi-
ga styrelsen att besluta om ökning av aktiekapitalet inom Bo-
lagets registrerade aktiekapitalgränser, under tiden intill nästa 
årsstämma, vid ett eller flera tillfällen genom nyemission av 
aktier, konvertibler eller teckningsoptioner, med rätt att avvika 
från tidigare aktieägares företrädesrätt. Syftet till bemyndigan-
det är dels med hänsyn till att Bolaget genom sin fortsatta 
expansion och utveckling kan komma att behöva emittera 
aktier för kapitalbehov, dels för att ge styrelsen möjlighet att 
finansiera företagsförvärv eller förvärv av rättigheter. Styrelsen 
har härutöver befogenhet att besluta att betalning för aktier, 
konvertibler eller teckningsoptioner även skall kunna ske mot 
kontant betalning eller genom apport, eller kvittning.

AKTIENS UTVECKLING
Jays aktie är upptagen till handel på Aktietorget sedan den 
18 maj 2010. I syfte att skapa förutsättningar för en mer 
likvid handel i Bolagets aktier samt ökad uppmärksamhet 
från investerare, samarbetspartners och andra intressenter 
har styrelsen i Jays beslutat att ansöka om en notering på 
NASDAQ OMX First North under fjärde kvartalet 2011. 

Aktiens stängningskurs den 17 oktober 2011 uppgick till  
8,30 kr. Aktiegrafen nedan framställer aktiekursutvecklingen 
under perioden 2010-05-18 - 2011-10-17.

ÄGARFÖRHÅLLANDEN
Antalet aktieägare i Jays uppgick till 1 163 per den 31 juli 
2011. Av nedanstående tabell framgår viss information 
avseende ägarförhållandena i Bolaget. Tabellen baseras 
på Bolagets ägare per den 31 juli 2011 med justering för 
därefter kända förändringar.

Namn Antal aktier Andel av kapi-
tal och röster

Transferator AB 
(publ)

851 446 24,2%

Six Sis AG 776 932 22,1%

Svenska Handels-
banken

222 000 6,3%

Rune Torbjörnsen 192 000 5,5%

Försäkringsaktiebo-
laget, Avanza pension

188 180 5,3%

Creandum II General 
Partner Limited

151 031 4,3%

Creandum II KB 105 312 3,0%

EFG Private Bank 
S.A.

62 499 1,8%

Imotas Ltd. 60 000 1,7%

Zabaglione AS 58 000 1,6%

Övriga aktieägare 851 739 24,2%

Totalt 3 519 139 100,0%

Källa: Euroclear Sweden AB och Jays

UTDELNINGSPOLICY
Storleken på kommande utdelningar beror på Bolagets 
framtida resultat, finansiella ställning, kapitalbehov och 
kassaflöden. Jays har hittills inte lämnat utdelning till sina 
aktieägare. Bolaget väntas befinna sig i en intensiv expan-
sionsfas de närmaste åren varför Bolagets eventuella utdeln-
ingsbara medel med stor sannolikhet kommer att återinves-
teras i verksamheten. Till följd av detta gör Styrelsen för Jays 
bedömningen att kontant utdelning till aktieägarna ej kommer 
att lämnas de närmaste åren.

INCITAMENTSPROGRAM
Under 2010 beslutade Jays att införa ett aktierelaterat 
incitamentsprogram som omfattar styrelse, VD, ledande be-
fattningshavare och nyckelpersoner. Incitamentsprogrammet 
fulltecknades och omfattar totalt 300 000 teckningsoptioner, 
där varje teckningsoption ger rätt att teckna en (1) aktie 
till kursen 12 kr, vilket, vid full teckning, kommer att tillföra 
Bolaget 3 600 000 kr. Teckning av aktier kan ske fram till 
och med den 30 december 2012. Vid antagande om fullt 
utnyttjande av teckningsoptionerna ökar Bolagets aktiekapital 
cirka 8,5 procent, vilket motsvarar en utspädning om 7,9%. 
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGS- 
HAVARE OCH REVISORER
STYRELSE
För närvarande består Jays styrelse av fem ledamöter inklusive styrelseordförande. 

Namn Ledamot sedan Födelseår Position Antal aktier i Bolaget före 
Nyemissionen

Antal 
teckningsop-
tioner

Rune Torbjörnsen 2008 1964 Ordinarie  
ledamot , VD

192 000 90 000

Peter Lumholdt 2010 1950 Styrelseordförande 44 000 (varav 37 000 aktier 
genom Ledarkultur i  
Stockholm AB)

-

Jakob Johansson 2010 1981 Ordinarie ledamot 876 516 aktier privat och 
genom bolag samt indirekt in-
nehav om 851 446 aktier  
via Transferator AB

-

Fredrik Vojbacke 2010 1973 Ordinarie ledamot 14 344 (varav 8 477 innehas 
av privat kapitalförsäkring ) 
samt indirekt innehav om 851 
446 aktier via Transferator AB.

-

RUNE TORBJÖRNSEN,  
LEDAMOT OCH VD
FÖDD
6 april 1964.

UTBILDNING
Marknadsekonomi, DRMI, Stockholm.

ANDRA UPPDRAG
Jays R&D AB (styrelseledamot och VD); RLco Nordic AB (sup-
pleant).

TIDIGARE UPPDRAG DE SENASTE FEM ÅREN
Blanchard, Nordic AB (styrelseledamot och VD); Blanchard, 
Sverige AB (styrelseledamot och VD); JOS AB (VD); Doro AB 
(publ) (styrelseledamot och VD); Doro Nordic AB (styrelsel-
edamot och VD); Doro SAS (styrelseordförande); Doro UK 
Ltd (styrelseordförande); Doro Australia Pty Ltd (styrelseord-
förande); Doro Atlantel Sp.zo.o (styrelseordförande). 

INNEHAV
192 000 aktier och 90 000 teckningsoptioner. 

PETER LUMHOLDT, 
STYRELSEORDFÖRANDE
FÖDD
3 februari 1950.

UTBILDNING
Studier i ekonomi på Handelshögskolan samt beteendeveten-
skap.

ANDRA UPPDRAG
Ledarkultur i Stockholm AB (styrelseledamot); Blanchard, 
Nordic AB (styrelseledamot); Blanchard, Sverige AB (styrelsel-
edamot).

TIDIGARE UPPDRAG DE SENASTE FEM ÅREN
Pippilou AB (styrelseledamot); C/o Hotels AB (styrelseord-
förande); Häringe Slott AB (styrelseordförande); Tammsvik 
Konferens & Herrgård AB (styrelseordförande); Grythyttans 
Gästgivaregård AB (styrelseordförande); C/o Properties AB 
(styrelseordförande); C/o the Yacht AB (styrelseordförande); 
C/o Lifestile AB (styrelseordförande); C/o Merchandise 
AB (styrelseledamot); Svenska Kylprodukter AB (konkurs) 
(styrelseledamot och VD); Hermes Utveckling & Urval i Stock-
holm AB (fusion) (styrelseledamot och VD).

INNEHAV
44 000 aktier (varav 37 000 aktier innehas genom Ledarkul-
tur i Stockholm AB). 0 teckningsoptioner.
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JAKOB JOHANSSON,  
LEDAMOT 
FÖDD
27 juni 1981.

UTBILDNING
Studier i juridik och ekonomi.

ANDRA UPPDRAG
Transferator AB (publ) (styrelseledamot och VD); Allokton AB 
(styrelseledamot och VD); Trygghetsbolaget i Lund AB (sup-
pleant); Allokton Sundsvall I AB (styrelseledamot); M Johans-
son Capital Holding (suppleant); Hästängsudds Fastighets AB 
(suppleant); Provinsfastigheter I AB (publ) (styrelseledamot); 
Provinsfastigheter II AB (publ) (styrelseledamot); Skandi-
naviska Bostäder AB (styrelseledamot); Allokton i Falköping I 
AB (styrelseledamot); New Allokton Properties II AB (styrelsel-
edamot); Allokton Project AB (publ) (styrelseledamot och VD); 
Allokton RE III Holding AB (styrelseledamot); Allokton Invest-
ment AB (styrelseledamot); Allokton Support AB (styrelsel-
edamot); Allokton Sundsvall II AB (styrelseledamot); Allokton 
Förvärv AB (styrelseledamot); Isabel Lennse AB (suppleant). 

TIDIGARE UPPDRAG DE SENASTE FEM ÅREN
Vingåker Gärdet Fastighets AB (VD och styrelseledamot); 
Nybergs Konditori AB (suppleant); Redecorate i Sverige AB 
(suppleant); Return Services AB (VD och styrelseledamot); 
Provinsfastigheter II Uddevalla I AB  (styrelseledamot); 
Provinsfastigheter II Hammarby Smedby 1:462 AB  (styrelsel-
edamot); Provinsfastigheter II Brunnsparken AB  (styrelsel-
edamot); Provinsfastigheter II RE II AB  (styrelseordförande); 
Provinsfastigheter I Norrköping Bostad AB (styrelseledamot); 
Provinsfastigheter II Tjockö I AB (styrelseledamot); Provinsfas-
tigheter II Tranås I AB (styrelseledamot); Provinsfastigheter I 
Norr 37:4 AB (styrelseledamot); Provinsfastigheter I Holding 
AB (styrelseledamot); Provinsfastigheter I Förvaltnings AB 
(styrelseledamot); Provinsfastigheter I AB (styrelseledamot); 
Provinsfastigheter II Kungsgatan 2-8 AB (styrelseledamot); 
Provinsfastigheter II Katrineholm AB (styrelseledamot); 
Provinsfastigheter I Söder 18:19 AB (styrelseledamot); 
Provinsfastigheter I Geflebo AB (styrelseledamot); Provins-
fastigheter I Tyr 23 AB (styrelseledamot); Provinsfastigheter 
II Kilbäcksgatan 7AB (styrelseledamot); Provinsfastigheter 
I Orkestern 2 AB (styrelseledamot); Provinsfastigheter II 
Västberga Gård 2 AB (styrelseledamot); Provinsfastigheter 
II Märsta AB (styrelseledamot); Provinsfastigheter II Görväln 
2 AB (styrelseledamot); Provinsfastigheter II Sörby Urfjäll 
29:1 AB (styrelseledamot); Provinsfastigheter I Västerås AB 

(styrelseledamot); Provinsfastigheter I Norrmalm 4:6 AB 
(styrelseledamot); Provinsfastigheter I Hyllie 9:5 AB (styrelsel-
edamot); Provinsfastigheter I RE AB (styrelseordförande); 
Provinsfastigheter II Mimer 7 AB  (styrelseledamot); Provins-
fastigheter II Märsta 24:4 AB  (styrelseledamot); Provinsfas-
tigheter II Borlänge I (styrelseledamot); Provinsfastigheter I 
Sandviken AB (styrelseledamot); Provinsfastigheter I Gästrike  
(styrelseledamot); Provinsfastigheter II Dynamon Doppin-
gen AB  (styrelseledamot); Provinsfastigheter II Kvarngärdet 
56:4 AB  (styrelseledamot); Provinsfastigheter II Centrum 
18:1 AB  (styrelseledamot); Provinsfastigheter II Enköping 
AB  (styrelseledamot); Provinsfastigheter I Visättrahem AB (st
yrelseledamot);Provinsfastigheter I Stallet 3 AB  (styrelsel-
edamot); Provinsfastigheter I Magasinet 4 AB  (styrelseleda-
mot); Provinsfastigheter I Vedboden 1 AB (styrelseledamot); 
Provinsfastigheter I Lovisa 4 AB (styrelseledamot); Provinsfas-
tigheter Gärdet 2 Fastighets AB  (styrelseledamot); Provinsfas-
tigheter II Linköping I AB  (styrelseledamot); Provinsfastigheter 
II Farsta I AB  (styrelseledamot); Provinsfastigheter II Motala 
AB  (styrelseledamot).

INNEHAV
876 516 aktier privat och genom bolag samt indirekt innehav 
om 851 446 aktier via Transferator AB. 0 teckningsoptioner.

FREDRIK VOJBACKE,  
LEDAMOT 
FÖDD
14 oktober 1973.

UTBILDNING
Ekonomlinjen. 

ANDRA UPPDRAG
Transferator AB (styrelseledamot och CFO); Vojbacke Corpo-
rate Finance Services AB (styrelseordförande); Imodules AB 
(publ) (styrelseledamot). 

TIDIGARE UPPDRAG DE SENASTE FEM ÅREN
360 Holding AB (CFO); Guinevere AB (styrelseledamot), 
Sjunnesson Krook Partners AB (styrelseledamot); och Office 
Provider Sweden AB (styrelseordförande).

INNEHAV
14 344 aktier (varav 8 477 innehas av privat kapital-
försäkring) samt indirekt innehav om 851 446 aktier via 
Transferator AB. 0 teckningsoptioner.
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RUNE TORBJÖRNSEN, 
STYRELSELEDAMOT OCH VD 
Se info under under Styrelse.

LISA FORSBERG, CFO
FÖDD
5 juli 1973.

UTBILDNING
Ekonomlinjen, Stockholms Universitet.

ANDRA UPPDRAG
Jays R&D AB (styrelseordförande); och Sailing Events AB 
(suppleant).               
                                       
TIDIGARE UPPDRAG DE SENASTE FEM ÅREN
Silverback AB (CFO) och Universum Communication (CFO).

INNEHAV
5 000 aktier samt 60 000 teckningsoptioner. 

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Namn Anställd sedan Födelseår Position Antal aktier i Bolaget före 

Nyemissionen
Antal teck-
ningsoptioner

Rune Torbjörnsen 2008 1964 VD 192 000 90 000

Lisa Forsberg 2009 1973 CFO 5 000 60 000
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Upplupet arvode till styrelsen har kostnadsförts. Arvode ovan avser den kostnad som påverkat årets resultat. Bolaget har både 
avgiftsbestämda och förmånsbestämda pensionsplaner. Båda dessa redovisas under avgiftsbestämda. Pensionskostnad avser 
den kostnad som påverkat årets resultat. Styrelsens ordförande har ej erhållit någon ersättning utöver styrelsearvode. Det 
förekommer inte avtal mellan Bolaget och någon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger denne rätt till någon 
förmån efter det att uppdraget avslutats utöver vad som framgår ovan gällande ersättning till Verkställande direktören vid up-
psägning från Bolagets sida. 

Det förekommer inte avtal mellan Bolaget och någon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger denne rätt till 
någon förmån efter det att uppdraget avslutats. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp eller hos dess dotterbolag för 
pensioner och liknande förmåner efter avträdande av tjänst.

ÖVRIGA UPPLYSNINGAR  
AVSEENDE STYRELSE  
OCH LEDNING
Samtliga personer i styrelsen och ledningsgruppen har en 
kontorsadress hos Jays AB, Åsögatan 121, 116 24 Stock-
holm. Inga styrelseuppdrag är tidsbestämda på annat sätt än 
vad som följer av aktiebolagslagen (2005:551). Det förelig-
ger inga familjeband mellan styrelseledamöter, personer i 
ledningen eller Bolagets revisor. Det förekommer inte några 
intressekonflikter mellan ovanstående styrelseledamöters eller 
ledande befattningshavares skyldigheter gentemot Bolaget 
och deras privata intressen eller andra förpliktelser. 

Ingen av styrelseledamöterna eller de ledande befattningsha-
varna har dömts i bedrägerirelaterade mål under de senaste 
fem åren. Ingen av dessa har heller varit föremål för konkurs, 
likvidation eller konkursförvaltning. Det finns heller inte några 
uppgifter i lag eller förordning bemyndigande myndigheters 
(däribland godkända yrkessammanslutningars) om anklagels-
er och/eller sanktioner mot styrelseledamöter eller ledande 
befattningshavare och de har inte förbjudits av domstol att 
ingå som medlem av en emittents förvaltnings- lednings eller 
kontrollorgan eller från att ha ledande eller övergripande funk-
tioner hos en emittent under åtminstone de senaste fem åren.  

Att vissa personer i styrelsen och ledningsgruppen har ekono-
miska intressen i Bolaget genom aktie- eller optionsinnehav 
framgår av uppräkningen ovan.

REVISORER
Vid årsstämman 4 oktober 2011 valdes Niklas Johansson 
tillsammans med tidigare valda Alexander Hagberg, båda 
auktoriserade revisorer på Ernst & Young AB, Box 7580, 103 
99 Stockholm, till Bolagets revisorer för tiden intill slutet 
av årsstämman 2012. Under verksamhetsåret 2010/2011 
utgick arvode för revisionstjänster avseende Bolaget om totalt 
127 300 kr och ersättning avseende andra uppdrag utgick 
med 2 800 kr. Revisorn är auktoriserad och medlem av FAR. 

ERSÄTTNINGAR TILL 
STYRELSE OCH LEDANDE  
BEFATTNINGSHAVARE
Ersättning till verkställande direktören och andra ledande 
befattningshavare utgörs av grundlön, övriga förmåner samt 
pensionsförmån. 

Ersättning kan även kunna utgå i form av optioner eller andra 
aktiekursrelaterade incitamentsprogram. Vid uppsägning skall 
en ömsesidig uppsägningstid om sex månader gälla för VD 
(dock att vid uppsägning från Bolagets sida uppsägnings-
tiden förlängs med två månader per anställningsår), och tre 
månader för övriga ledande befattningshavare. Varken VD 
eller ledande befattningshavare äger rätt till avgångsvederlag. 
Arvode till styrelsen till och med utgången av årsstämma 
2011 utgå med sammanlagt 140 000 kr att fördelas mellan 
ledamöterna enligt följande: ordföranden ska oförändrat er-
hålla 60 000 kr och var och en av de övriga ledamöterna som 
inte är anställda i Bolaget ska oförändrat erhålla 40 000 kr.

Nedan framgår ersättningar till styrelse och ledande befattningshavare för räkenskapsåret 2010/2011:

Tkr Grundlön/
styrelsearvode

Rörlig 
ersättning

Övriga 
förmåner

Pensions-
kostnad

Övrig 
ersättning

Summa

VD 1 583 - 106 384 - 2 073

Styrelseordförande Peter Lum-
holdt

34* - - - - 34*

Styrelseledamot Fredrik Vojbacke 22* - - - - 22*

Styrelseledamot Jakob Johansson 22* - - - - 22*

Styrelseledamot Patrik Melin 40* - - - - 40*

*Kostnadsfört men ej utbetalt.
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BOLAGSORDNING
Antagen 14 oktober 2011

Org. nr 556697-4365

§1 FIRMA
Bolagets firma är JAYS AB (publ)

§2 STYRELSENS SÄTE
Styrelsen har sitt säte i Stockholm, Stockholms län.

§3 VERKSAMHET
Föremålet för bolagets verksamhet skall vara att bedriva 
försäljning, utveckling, marknadsföring och support av ljud-
produkter samt äga och förvalta aktier i dotterbolag, förvalta 
varumärken, mönsterskydd och patent.

§4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet skall vara lägst 870 000 kronor och högst 
3 480 000 kronor.

§5 ANTAL AKTIER
Antalet aktier skall vara lägst 5 800 000 och högst 
23 200 000.

§6 STYRELSE OCH REVISORER
Styrelsen skall bestå av lägst tre och högst sex ledamöter 
med högst sex suppleanter. En till två revisorer med eller 
utan revisorssuppleanter eller ett registrerat revisionsbolag 
skall utses på årsstämman för en tid om fyra år intill slutet av 
årsstämman för fjärde räkenskapsåret.

§7 ÅRSSTÄMMA
Årsstämma hålles årligen inom sex månader efter räkenskaps-
årets utgång. 

På årsstämman skall följande ärenden förekomma:
1)	 Val av ordförande vid stämman
2)	 Upprättande och godkännande av röstlängd
3)	 Val av en eller två justeringsmän
4)	 Prövning om stämman blivit behörigen sammankallad
5)	 Godkännande av dagordning
6)	 Framläggande av årsredovisning och revisionsberättelse 
7)	 Beslut:
a)	 Om fastställande av resultat och balansräkning
b)	 Om dispositioner beträffande vinst eller förlust enligt den 

fastställda balansräkningen
c)	 Om ansvarsfrihet åt styrelseledamöter och verkställande 

direktör när sådan förekommer
8)	 Fastställande av styrelse- och, i förekommande fall, revi-

sorsarvoden.
9)	 Val av styrelse och, i förkommande fall, revisionsbolag 

eller revisorer samt eventuella revisorssuppleanter.
10)	Annat ärende, som ankommer på stämman enligt Ak-

tiebolagslagen eller bolagsordningen.

§8 RÄKENSKAPSÅR
Bolagets räkenskapsår skall vara 1 maj – 30 april.

§9 KALLELSESÄTT
Kallelse till bolagsstämma skall ske genom annonsering i 
Post- och Inrikes Tidningar samt på bolagets hemsida. Sam-
tidigt som kallelse sker skall bolaget genom annonsering i 
Svenska Dagbladet upplysa om att kallelse skett.

§10 RÄTT ATT DELTA I BOLAGSSTÄMMAN 
SOM AKTIEÄGARE
För att få delta i bolagsstämma skall aktieägare anmäla 
sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till 
stämman, varvid antal biträden skall uppges. Denna dag får 
inte vara söndag, annan allmän helgdag, lördag, midsomma-
rafton, julafton, nyårsafton och inte infalla tidigare än femte 
vardagen före bolagsstämman.

§11 AVSTÄMNINGS-FÖRBEHÅLL
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstämningsreg-
ister enligt lagen (1998:1479) om kontoföring av finansiella 
instrument.
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LEGALA FRÅGOR OCH  
KOMPLETTERANDE INFORMATION
TECKNINGSFÖRBINDELSER OCH GARANTIÅTAGANDEN
Jays har erhållit teckningsförbindelser från vissa befintliga aktieägare att teckna sina respektive pro rata-andelar i Nyemissionen 
om totalt 484 732 Units motsvarande 41% av det totala emissionsbeloppet i föreliggande Nyemission. Härutöver har Bolaget 
erhållit garantiåtaganden från investerare som har åtagit sig att tillse att Nyemissionen tecknas upp till ett belopp om 12,4 Mkr, 
motsvarande 100% av Nyemissionen. I tabellen framgår information om teckningsförbindelser respektive garantiåtaganden.

Namn/företag Teckningsförbindelse, antal Units Teckningsförbindelse, Kr

Transferator AB 283 815,0 3 008 439,0

Ledarkultur i Stockholm AB 12 333,0 130 729,8

Peter Lumholdt 2 333,0 24 729,8

Guntis Brands 101 424,0 1 075 094,4

Anette Rasch 84 827,0 899 166,2

SUMMA 484 372 5 138 159

Namn/företag Garantiåtagande, Kr Garantiersättning, Kr Adress Datum för 
garantiåtagande

Aprima Holding AB     4 896 129,0        489 612,9    Vårbackavägen 
143 46 Vårby

2011-09-07

Micha Gottfarb        600 000,0           60 000,0    Surbrunnsgatan 16, 
114 27 Stockholm

2011-09-12

Jakob Johansson     1 200 000,0        120 000,0    Grev Turegatan 12, 
114 46 Stockholm

2011-09-07

Vojbacke Corporate 
Finance Services AB

       600 000,0           60 000,0   Sandgrindsvägen 13,
196 34 Kungsängen

2011-09-07

SUMMA     7 296 129,0        729 612,9   

Ovan nämnda teckningsförbindelser och garantiåtaganden är oåterkalleliga. För de teckningsförbindelser som har erhållits 
utgår ingen kompensation. Som ersättning för garantiåtagande erhåller emissionsgaranterna ersättning om 10% av det belopp 
som respektive emissionsgarant har garanterat. Garantiersättningen ska utgå oavsett om emissionsgarantin behöver tas i 
anspråk eller inte. Bolaget har inte krävt att emissionsgaranterna skall säkerställa garantin genom insättning av likvida medel, 
pantsättning av värdepapper, presentation av bankgaranti eller på annat sätt. Emissionsgaranterna är dock medvetna om att 
garantin innebär en juridisk bindande förpliktelse gentemot Bolaget och förpliktar sig att hålla erforderliga medel tillgängliga för 
det fall emissionsgarantin skall tas i anspråk. Således finns det en risk att teckningsförbindelser eller garantiåtagandena inte 
fullgörs i sin helhet.
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VÄSENTLIGA AVTAL
Bolagets mest väsentliga avtal är ingångna med i första hand 
distributörer. Distributionsavtalen är ingångna med olika 
distributörer i olika länder. Dessa distributionsavtal har i de 
flesta fall ingåtts skriftligen och de skriftliga avtalen är huvud-
sakligen i överensstämmelse med ett standardiserat distri-
butionsavtal som Bolaget har tagit fram tillsammans med en 
extern legal rådgivare. 

Centrala regleringar i det standardiserade distributionsavtalet 
innefattar bl.a. att återförsäljaren erhåller en exklusiv distri-
butionsrätt avseende ett visst geografiskt område, att det är 
återförsäljaren som ansvarar för alla regulatoriska krav i sitt 
geografiska område, att återförsäljaren inte får engagera sig i 
försäljning av konkurrerande produkter, att avtalet gäller i 12 
månader, samt att Bolagets ansvar är föremål för långtgående 
ansvarsbegränsningar.  

Det standardiserade distributionsavtalet stadgar att svensk 
lag skall vara tillämplig samt att eventuella tvister skall 
avgöras av svensk domstol. Det kan dock inte uteslutas att 
vissa utländska jurisdiktioner (särskilt utanför EU) skulle 
kunna ha begränsningar avseende giltigheten av lagvalet och 
jurisdiktionsvalet. 

Vidare kan inte uteslutas att vissa utländska jurisdiktionen 
har tvingade lagbestämmelser till förmån för en exklusiv 
återförsäljare. Det kan till exempel. vara fråga om skyldighet 
att tillämpa en viss minsta uppsägningsperiod eller en rätt för 
den exklusive återförsäljaren att få en ersättning vid avtalets 
upphörande.

Utöver dessa distributionsavtal har Bolaget ingått samar-
bete med det kinesiska bolaget Fuijkon Industrial avseende 
tillverkning av Bolagets produkter.

IMMATERIELLA RÄTTIGHETER
Bolagets produkter har utvecklats internt och Bolaget äger 
den know-how och de immateriella rättigheter som kan 
finnas avseende produkterna. Bolaget har inte överlåtit några 
immateriella rättigheter till tredje man. Bolaget har inte 
heller upplåtit någon nyttjanderätt till immateriella rättigheter 
avseende produkter.

Bolagets internationella distributionsavtal klargör att dis-
tributörerna inte får någon äganderätt till Bolagets immateri-
ella rättigheter. Motsvarande reglering finns inte i förhållande 
till de legotillverkare Bolaget anlitar för tillverkning av Bolagets 
produkter. 

Med undantag av vissa standardprogramvaror som används 
av Bolaget enligt licensavtal är Bolaget inte beroende av 
tillgång till någon annans immateriella rättigheter.  
 
En av Bolagets viktigaste immateriella tillgångar utgörs av 
varumärket JAYS. Bolaget är innehavare av en svensk var-
umärkesregistrering för ordmärket JAYS (Reg Nr 0391055) 
som omfattar relevanta produktkategorier (öronlurar, hör-
lurar, headsets, etc). Kännetecknet JAYS skyddas därutöver 

även av en motsvarande EU varumärkesregistrering (Reg Nr 
004813515). 

Även Bolagets logotype (figur med bokstäverna A och Y) 
har skyddats genom varumärkesregistreringar i EU (Reg Nr 
004813499) och i USA (Reg Nr.3,396,218).   
Bolaget har inte noterat att Bolagets produkter skulle ha blivit 
föremål för någon omfattande piratkopiering. Bolaget har inte 
anklagats för att göra intrång i någon annans immateriella 
rättigheter.   

BRYGGFINANSIERING 
Bolaget har under januari-mars 2011 upptagit lån om totalt 
1,0 Mkr från styrelse och ledning. Lånen skall återbetalas 
med 0,2 Mkr i januari 2012, 0,5 Mkr i februari 2012 samt 
0,3 Mkr i mars 2012. Vidare har Bolaget upptagit lån från 
aktieägare om 1,3 Mkr i juli 2011 som förfaller till betaln-
ing i oktober 2011. Ytterligare brygglån om ca 6,25 Mkr har 
upptagits i september 2011 från aktieägare och emissionsga-
ranter, för återbetalning i november 2011. 

TRANSAKTIONER MED 
NÄRSTÅENDE
Några av styrelseledamöterna och de ledande befattningsha-
varna har lämnat lån till Bolaget. Dessa lån har lämnats på 
marknadsmässiga villkor. Bolaget har inte lämnat lån, ställt 
några garantier eller ingått borgensförbindelser till eller till 
förmån för någon av styrelseledamöterna eller de ledande 
befattningshavarna. Revisorn har inte varit delaktig i någon 
affärstransaktion enlig ovan.  

Som ett led i finansiering av Jays upptog Bolaget den 4 feb-
ruari 2010 ett lån om 2,5 Mkr från sin dåvarande aktieägare 
Creandum. Creandum utgjorde även garant i den nyemission 
som genomfördes våren 2010. Efter fullgjort garantiåta-
gande i emissionen där Creandum garanterade 1 663 Tkr 
genom kvittning, så uppgick lånet till 837 Tkr.  Lånet löpte 
utan ränta och förföll till betalning den 1 april 2011. Dock 
träffades överenskommelse med Creandum i januari 2011 
om återbetalning av finansiella åtaganden i dessa låneavtal 
genom en riktad aktieemission. Med stöd av bolagsstämmans 
bemyndigande i oktober 2010 genomförde Bolaget en riktad, 
begränsad nyemission med avsikt att stärka Bolagets likvi-
ditet. Rätt att teckna de nya aktierna tillkom, med avvikelse 
från aktieägares företrädesrätt, Creandum LP II och Creandum 
KB. Teckningskursen uppgick till 7,45 kronor. 

Under januari – mars 2011 upptog Bolaget tre lån om totalt 1 
Mkr från Bolagets ledning och styrelse. 300 Tkr från Bolagets 
största aktieägare Transferator AB, vilka representeras i Jays 
styrelse genom Fredrik Vojbacke och Jakob Johansson, 200 
Tkr från styrelseordförande samt 500 Tkr från Bolagets CFO. 
Lånen löper till 15 % årsränta och skall återbetalas under 
januari-mars 2012. 455 Tkr kommer dock att regleras redan i 
november 2011 i samband med den förestående emissionen, 
i vilken två av fordringsägarna har tecknat sig. Totalt har, 
per dag för Prospektets godkännande, 32 859 kr utbetalats 
avseende ränta för ovanstående lån. 
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Vidare har bolaget upptagit brygglån om totalt 6,25 Mkr i 
september 2011, varav 900 Tkr från Transferator AB och 5,35 
Mkr från garanter, ej närstående till bolaget, som skall åter-
betalas i november 2011 i samband med att emissionslikvid 
erhålls från Nyemissionen. Ränta på brygglånet utgår med 2 % 
per månad, och skall utbetalas i samband med återbetalning. 

ANSTÄLLDA
Information om anställda i Bolaget finns tillgänglig i tillhan-
dahållna årsredovisningar.

FÖRSÄKRINGAR
Bolaget anlitar en professionell försäkringsförmedlare för 
upphandling av försäkringar och Styrelsen är av uppfattningen 
att Bolagets verksamhet är tillfredsställande försäkrad.

TVISTER
Bolaget är inte och har inte under den senaste tolvmånader-
sperioden varit part i något rättsligt förfarande eller skilje-
förfarande som har eller nyligen haft betydande effekt på 
Bolagets finansiella ställning eller lönsamhet. Bolaget är för 
närvarande inte involverad i någon tvist eller skiljeförfarande 
och känner inte heller till några omständigheter som skulle 
kunna leda till att något sådan rättsligt förfarande eller skilje-
förfarande skulle kunna uppkomma.

AKTIEÄGARAVTAL
Såvitt styrelsen känner till finns det inga aktieägaravtal av-
seende aktierna i Bolaget.

HANDLINGAR SOM  
HÅLLS TILLGÄNGLIGA  
FÖR INSPEKTION
Bolagets bolagsordning och årsredovisningar för räkens-
kapsåren 2008/2009, 2009/2010, 2010/2011 inklusive 
revisionsberättelser finns tillgängliga i pappersform för ins-
pektion på Bolagets kontor med adress Åsögatan 121, 116 
24 Stockholm. Information avseende Bolaget finns även på 
Bolagets hemsida, www.jays.se.

ÖVRIG INFORMATION
Bolagets registrerade firma är Jays AB (publ.) Bolagets 
organisationsnummer är 556697-4365. Bolaget registrerades 
hos Bolagsverket den 25 januari 2005 och har sitt säte 
i Stockholm. Bolaget är ett aktiebolag, vars associations-
form regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget är 
ett avstämningsbolag och dess aktiebok förs av Euroclear 
Sweden AB. Jays har ett dotterbolag, Jays R&D AB, organisa-
tionsnummer 556698-8662 som ägs till 100%.

Företag noterade på reglerade marknadsplatser måste til-
lämpa svensk kod för bolagsstyrning (”Koden”). Eftersom Jays 
är listat på AktieTorget är Bolaget inte skyldigt att följa Koden.

Bolaget har inga kommittéer för revisions- och ersättningsfrågor. 

AVVIKANDE  
REVISIONSBERÄTTELSE
Revisionsberättelsen från årsredovisningen 2009/2010 
avviker från standardformuleringen genom följande (endast 
kursiv text är avvikande):

”Bolagets likvida situation är ansträngd. Bolagets fortsatta 
drift är beroende av kapitaltillskott från ägarna eller positiva 
kassaflöden från rörelsen vilket upplyses om i förvaltnings-
berättelsen. Det har ej i vår revision varit möjligt att bekräfta 
huruvida positivt kapitaltillskott kommer att erhållas. Med 
undantag för den osäkerhet som finns avseende bolagets 
möjlighet att erhålla likviditet har årsredovisningen upprättats 
i enlighet med årsredovisningslagen och ger en rättvisande 
bild av bolagets resultat och ställning i enlighet med god 
redovisningssed i Sverige.”

Revisionsberättelserna från årsredovisningarna 2008/2009 
samt 2010/2011 avviker inte från standardformuleringen.

RÅDGIVARE	
Vid Nyemissionen bistår Remium som finansiell rådgivare och 
emissionsinstitut. Remium har inga ekonomiska intressen i Jays.



67

VISSA SKATTEFRÅGOR I SVERIGE
Nedan redovisas vissa skattekonsekvenser som kan aktualiseras för fysiska personer och aktiebolag i anledning 
av Erbjudandet att teckna nya aktier i Bolaget. Sammanfattningen är baserad på nu gällande regler och är endast 
avsedd som allmän information för aktieägare som är obegränsat skattskyldiga i Sverige, såvida inte annat anges. 
Redogörelsen behandlar inte värdepapper som innehas som lagertillgångar i näringsverksamhet eller av handels-
bolag. Vidare behandlas inte de särskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsförbud för kapital-
förlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillämpliga på innehav av aktier i Bolaget som anses närings-
betingade.  Inte heller omfattas de särskilda regler som kan bli tillämpliga på innehav i bolag som är eller tidigare 
har varit så kallade fåmansföretag eller på aktier som förvärvats med stöd av så kallade kvalificerade aktier i 
fåmansföretag. Beträffande vissa kategorier av skattskyldiga gäller särskilda skatteregler. Beskattningen av varje 
enskild aktieägare beror på dennes speciella situation. Varje aktieägare och innehavare av uniträtter rekommend-
eras därför att rådfråga en skatterådgivare för att få information om de särskilda konsekvenser som kan uppstå i 
det enskilda fallet, inklusive tillämpligheten och effekten av utländska regler och skatteavtal.

BESKATTNING VID  
AVYTTRING AV AKTIER
FYSISKA PERSONER
Fysiska personer beskattas för hela den eventuella kapital-
vinsten i inkomstslaget kapital vid försäljning eller annan avyt-
tring av aktier. Skatt tas ut med 30% av kapitalvinsten om det 
är fråga om marknadsnoterade aktier. Kapitalvinst respektive 
kapitalförlust beräknas som skillnaden mellan försäljnings-
ersättningen efter avdrag för eventuella försäljningsutgifter 
och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffning-
sutgift).

Vid kapitalvinstberäkningen används genomsnittsmetoden. 
Enligt denna skall omkostnadsbeloppet för en aktie utgöras 
av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet för aktier av 
samma slag och sort. Det bör noteras att betalda tecknade 
aktier därvid inte anses vara av samma slag och sort som de 
aktier vilka berättigade till företräde i Nyemissionen förrän 
beslutet om nyemission registrerats vid Bolagsverket. Vid 
försäljning av marknadsnoterade aktier, såsom aktier i Bo-
laget, får omkostnadsbeloppet alternativt bestämmas enligt 
schablonmetoden till 20% av försäljningsersättningen efter 
avdrag för försäljningsutgifter. 

Uppkommer kapitalförlust på marknadsnoterade aktier 
är denna fullt avdragsgill mot skattepliktiga kapitalvinster 
samma år på aktier och andra marknadsnoterade delägarrät-
ter utom andelar i investeringsfonder som enbart innehåller 
svenska fordringsrätter (räntefonder). Kapitalförlust som inte 
kan kvittas på detta sätt är avdragsgill med 70% mot annan 
inkomst av kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget 
kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig 
inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal fastighet-
savgift. Skattereduktion medges med 30% av underskott som 
inte överstiger 100 000 kr och med 21% av resterande del. Ett 
sådant underskott kan inte sparas till senare beskattningsår.

JURIDISKA PERSONER
För aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skatteplik-
tiga kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget närings-
verksamhet med en skattesats om 26,3%. Kapitalvinster och 
kapitalförluster beräknas på samma sätt som beskrivits ovan 
avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalförluster på 
aktier och andra delägarrätter får endast dras av mot skat-
tepliktiga kapitalvinster på aktier och andra delägarrätter. En 
sådan kapitalförlust kan även, om vissa villkor är uppfyllda, 
kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under 
förutsättning att koncernbidragsrätt föreligger mellan bolagen. 
Kapitalförluster som inte har kunnat utnyttjas ett visst år får 
dras av mot kapitalvinster på aktier och andra delägarrätter 
under efterföljande beskattningsår utan begränsning i tiden. 
Särskilda skatteregler gäller för vissa speciella företagskat-
egorier, exempelvis investeringsfonder, investmentföretag och 
försäkringsföretag.

UTNYTTJANDE AV UNITRÄTTER
När uniträtter utnyttjas för teckning av Units (varje Unit består 
av två nyemitterade aktier och en teckningsoption) sker inte 
någon beskattning. Anskaffningsutgiften för en Unit utgörs av 
emissionskursen. Om uniträtter som utnyttjats för teckning 
av Units förvärvats genom köp eller på liknande sätt (det vill 
säga inte erhållits baserat på innehav av befintliga aktier) får 
uniträtternas omkostnadsbelopp beaktas vid beräkning av 
omkostnadsbeloppet för förvärvade Units. En uniträtt som 
varken utnyttjas eller säljs och därför förfaller anses avyttrad 
för 0 kr.

AVYTTRING AV  
ERHÅLLNA UNITRÄTTER
Uniträtterna kommer att marknadsnoteras. För aktieägare 
som inte önskar utnyttja sin företrädesrätt att delta i Nyemis-
sionen och avyttrar sina uniträtter uppstår en skattepliktig 
kapitalvinst. Uniträtter som erhållits till följd av eget aktiein-
nehav anses anskaffade för 0 kr. Hela försäljningsintäkten 
efter avdrag för utgifter för avyttringen skall således tas upp 
till beskattning. Schablonmetoden får inte tillämpas i detta fall. 
Omkostnadsbeloppet för de ursprungliga aktierna påverkas inte. 
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FÖRVÄRVADE UNITRÄTTER
För uniträtter som förvärvats genom köp eller på liknande sätt 
(det vill säga som inte erhållits till följd av eget aktieinnehav) 
utgör vederlaget anskaffningsutgift för uniträtterna. Utnyt-
tjande av inköpta uniträtter för teckning av Units utlöser inte 
beskattning. Uniträtternas omkostnadsbelopp skall beaktas 
vid beräkning av omkostnadsbeloppet för förvärvade Units. 
Avyttras istället uniträtterna utlöses kapitalvinstbeskattning. 
Omkostnadsbeloppet för uniträtter beräknas enligt genoms-
nittsmetoden. Schablonmetoden får användas för marknads-
noterade uniträtter förvärvade på ovan angivet sätt.

AVYTTRING AV ERHÅLLNA 
TECKNINGSOPTIONER
Avsikten är att teckningsoptionerna ska vara föremål på 
handel. Vad som sägs ovan avseende avyttring av erhållna 
uniträtter gäller även vid avyttring av teckningsoptioner som 
erhållits på grund av teckning av Units. Reglerna innebärande 
skattefrihet för vinst respektive avdragsförbud för förlust, som 
under vissa förutsättningar gäller för uniträtter, är emellertid 
inte tillämpliga på teckningsoptioner. Anskaffningsutgiften för 
nytecknade Units bör fördelas mellan aktierna och teckning-
soptionerna. Fördelningen bör göras med utgångspunkt i 
marknadsvärdena på aktien och teckningsoptionerna. Jays 
har för avsikt att ansöka om allmänna råd från Skatteverket 
som beskriver hur fördelningen ska göras. Jays kommer att på 
lämpligt sätt informera aktieägarna om Skatteverkets besked.

BESKATTNING AV UTDELNING
För privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget kapital 
med en skattesats om 30%. För fysiska personer som är 
bosatta i Sverige innehålls normalt preliminär skatt avseende 
utdelning med 30% på utdelat belopp. Den preliminära 
skatten innehålls av Euroclear Sweden eller, beträffande 
förvaltarregistrerade aktier, av förvaltaren. För aktiebolag 
beskattas utdelning i inkomstslaget näringsverksamhet med 
en skattesats om 26,3%.

AKTIEÄGARE OCH  
INNEHAVARE AV UNITRÄTTER 
SOM ÄR BEGRÄNSAT  
SKATTSKYLDIGA I SVERIGE
För aktieägare som är begränsat skattskyldiga i Sverige och 
som erhåller utdelning från svenskt aktiebolag uttas normalt 
svensk kupongskatt. Skattesatsen är 30% men är i allmänhet 
reducerad för aktieägare bosatta i andra jurisdiktioner genom 
skatteavtal som Sverige ingått med vissa andra länder för 
undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skat-
teavtal möjliggör nedsättning av den svenska skatten till avta-
lets skattesats direkt vid utdelningstillfället, om erforderliga 
uppgifter om den utdelningsberättigades hemvist föreligger. I 
Sverige verkställs avdraget för kupongskatt normalt av Euro-
clear Sweden eller, beträffande förvaltarregistrerade aktier, av 
förvaltaren. I de fall 30% kupongskatt innehålls vid utdeln-
ingstillfället till en person som har rätt att beskattas enligt en 
lägre skattesats eller kupongskatt annars innehållits med för 
högt belopp kan återbetalning begäras hos Skatteverket före 
utgången av det femte kalenderåret efter utdelningstillfället.

Aktieägare som är begränsat skattskyldiga i Sverige och 
som inte bedriver verksamhet från fast driftställe i Sverige 
beskattas normalt inte i Sverige för kapitalvinster på ak-
tier. Aktieägaren kan dock bli föremål för beskattning i sin 
hemviststat. Enligt en särskild regel kan dock fysiska personer 
som är begränsat skattskyldiga i Sverige bli föremål för 
svensk beskattning vid avyttring av vissa svenska värdepap-
per (såsom aktier, betalda tecknade aktier och uniträtter) om 
de vid något tillfälle under avyttringsåret eller något av de tio 
kalenderår som föregått det år då avyttringen skedde varit 
bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillämpligheten 
av regeln kan begränsas av skatteavtal mellan Sverige och 
andra länder.
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VILLKOR FÖR TECKNINGSOPTIONER  
AV SERIE 2011/2012 I JAYS AB

§1 Definitioner
I föreliggande villkor skall följande benämningar ha den in-
nebörd som angivits nedan.

”aktie” en aktie i bolaget;

”bankdag” dag i Sverige som inte är söndag 
eller annan allmän helgdag eller 
som beträffande betalning av skul-
debrev inte är likställd med allmän 
helgdag i Sverige;

”bolaget” JAYS AB (publ), (organisationsnum-
mer 556697-4365);

”Euroclear” Euroclear Sweden AB eller annan 
central värdepappersförvarare enligt 
2 kap. lagen (1998:1479) om kon-
toföring av finansiella instrument;

”innehavare” innehavare av teckningsoption;

”teckning” sådan teckning av aktier i bolaget, 
som avses i 14 kap. aktiebolagsla-
gen (2005:551);

”teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya 
aktier kan ske;

”teckningsoption” rätt att teckna en (1) aktie i bolaget 
mot betalning i pengar enligt dessa 
villkor;

§2 Teckningsoptioner 
Antalet teckningsoptioner uppgår till högst 1 173 046 
stycken.

Teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear i ett 
avstämningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kon-
toföring av finansiella instrument, i följd varav inga teckning-
soptionsbevis kommer att utges. 

Teckningsoptionerna registreras för innehavarens räkning på 
konto i bolagets avstämningsregister. Registrering avseende 
teckningsoptionerna till följd av åtgärder enligt §§ 6, 7, 8 och 
11 skall ombesörjas av Euroclear eller kontoförande institut. 
Övriga registreringsåtgärder kan företas av Euroclear eller 
kontoförande institut. 

§3 Rätt att teckna nya  
aktier, teckningskurs
Innehavare skall äga rätt att för en (1) teckningsoption teckna 
en (1) ny aktie i bolaget. 

Teckningskursen skall uppgå till ett belopp om tio (10) kronor 
per aktie. 

Omräkning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier 
som varje teckningsoption berättigar till teckning av, kan äga 
rum i de fall som framgår av § 8 nedan. Teckning kan endast 
ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet 
teckningsoptioner berättigar, det vill säga bråkdelar av aktier 
kan ej tecknas. 

Bolaget förbinder sig att gentemot varje innehavare svara 
för att innehavaren ges rätt att teckna aktier i bolaget mot 
kontant betalning på nedan angivna villkor.

§4 Anmälan om teckning
Anmälan om teckning av aktier med stöd av teckningsop-
tioner kan äga rum under tiden från och med registrering av 
dessa teckningsoptionsvillkor hos Bolagsverket till och med 
den 30 april 2012 eller till och med den tidigare dag som 
följer av § 8 mom. K., L. och M. nedan. 

Vid sådan anmälan skall ifylld anmälningssedel enligt fast-
ställt formulär inges till bolaget.
Anmälan om teckning är bindande och kan ej återkallas av 
tecknaren.

Inges inte anmälan om teckning av aktier inom i första stycket 
angiven tid, upphör all rätt enligt teckningsoptionerna att gälla.

§5 Betalning
Vid anmälan om teckning skall betalning erläggas kontant på 
en gång för det antal aktier som anmälan om teckning avser 
till ett av bolaget anvisat konto.

Optionsinnehavaren skall erlägga den skatt eller avgift som 
kan komma att utgå för överlåtelse, innehav eller utnyttjande 
av teckningsoption på grund av svensk eller utländsk lagstift-
ning eller svensk eller utländsk myndighets beslut.
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§6 Införing i  
aktieboken m.m.
Teckning verkställs genom att de nya aktierna interimistiskt 
registreras på avstämningskonton genom bolagets försorg. 
Sedan registrering hos Bolagsverket ägt rum, blir registre-
ringen på avstämningskonton slutgiltig. Som framgår av § 8 
nedan, senareläggs i vissa fall tidpunkten för sådan slutgiltig 
registrering på avstämningskonto. 

Om bolaget inte är avstämningsbolag vid anmälan om teck-
ning, verkställs teckning genom att de nya aktierna upptas 
i bolagets aktiebok som interimsaktier. Sedan registrering 
hos Bolagsverket ägt rum, upptas de nya aktierna i bolagets 
aktiebok som aktier.

Anmälan för registrering av nytecknade aktier med utnyttjande 
av teckningsoption
inges till Bolagsverket vid sex (6) tillfällen: den 30 november, 
2011, den 30 december 2011, den 31 januari 2012, den 29 
februari 2012, den 30 mars 2012 och den första bankdagen 
efter den 30 april 2012.

Bolagets styrelse äger rätt att besluta om införande av ytterli-
gare registreringstillfällen än de ovan angivna.

§7 Utdelning på ny aktie
De nytecknade aktierna medför rätt till vinstutdelning första 
gången på den avstämningsdag för utdelning som infaller 
närmast efter det att teckning verkställts.

Om bolaget inte är avstämningsbolag medför de nytecknade 
aktierna rätt till vinstutdelning första gången på närmast 
följande bolagsstämma efter det att teckning verkställts.

§8 Omräkning i vissa fall
Beträffande den rätt, som skall tillkomma innehavare av teck-
ningsoption vid vissa bolagshändelser såsom om aktiekapi-
talet och/eller antalet aktier före aktieteckning ökas eller 
minskas, samt i vissa andra fall, skall följande gälla:

A.	 Genomför bolaget en fondemission skall teckning – där 
anmälan om teckning görs på sådan tid, att den inte 
kan verkställas senast på femte kalenderdagen före 
bolagsstämma, som beslutar om emissionen – verkstäl-
las först sedan stämman beslutat om denna. Aktier, som 
tillkommit på grund av teckning verkställd efter emissions-
beslutet, registreras interimistiskt på avstämningskonto, 
vilket innebär att de inte har rätt att deltaga i emissionen. 
Slutlig registrering på avstämningskonto sker först efter 
avstämningsdagen för emissionen.

	 Om bolaget inte är avstämningsbolag vid tiden för 
bolagsstämmans beslut om emission, skall aktier som 
tillkommit på grund av teckning som verkställts genom att 

de nya aktierna tagits upp i aktieboken som interimsak-
tier vid tidpunkten för bolagsstämmans beslut ha rätt att 
deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkställs efter beslutet om fondemis-
sion tillämpas en omräknad teckningskurs liksom en 
omräkning av det antal aktier som varje teckningsoption 
berättigar till teckning av. Omräkningarna utföres enligt 
följande formler:

omräknad 
teckningskurs =

föregående teckningskurs x 
antalet aktier före 
fondemissionen

antalet aktier efter 
fondemissionen

omräknat antal 
aktier som varje 
teckningsop-
tion berättigar 
till teckning av =

föregående antal aktier som varje 
teckningsoption berättigar till 
teckning av x antalet aktier efter 
fondemissionen

antalet aktier före 
fondemissionen

Enligt ovan omräknad teckningskurs och omräknat antal 
aktier fastställs snarast möjligt efter bolagsstämmans 
beslut om fondemission men tillämpas i förekommande 
fall först efter avstämningsdagen för emissionen.

B.	 Genomför bolaget en sammanläggning eller uppdelning 
av aktier skall mom. A. ovan äga motsvarande tillämpning, 
varvid i förekommande fall som avstämningsdag skall 
anses den dag då sammanläggning respektive uppdeln-
ing, på bolagets begäran, sker hos Euroclear.

C.	 Genomför bolaget en nyemission – med företrädesrätt för 
aktieägarna att teckna nya aktier och mot kontant betaln-
ing eller kvittning – skall följande gälla beträffande rätten 
till deltagande i emissionen för aktie som tillkommit på 
grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption:

1.	 Beslutas emissionen av styrelsen under förutsättning 
av bolagsstämmans godkännande eller med stöd av 
bolagsstämmans bemyndigande, skall i beslutet anges 
den senaste dag då teckning skall vara verkställd för 
att aktie, som tillkommit genom teckning, skall med-
föra rätt att deltaga i emissionen. Sådan dag får inte 
infalla tidigare än femte kalenderdagen efter det att 
innehavaren har informerats om emissionsbeslutet. 

2.	 Beslutas emissionen av bolagsstämman, skall teckning 
- där anmälan om teckning görs på sådan tid, att 
teckningen inte kan verkställas senast på femte kal-
enderdagen före den bolagsstämma som beslutar om 
emissionen - verkställas först sedan bolaget verkställt 
omräkning enligt detta mom. C., näst sista stycket. 
Aktie, som tillkommit på grund av sådan teckning, up-
ptas interimistiskt på avstämningskonto, vilket innebär 
att de inte har rätt att deltaga i emissionen.
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Om bolaget inte är avstämningsbolag vid tiden för 
bolagsstämmans beslut om emission, skall aktier som 
tillkommit på grund av teckning som verkställts genom att 
de nya aktierna tagits upp i aktieboken som interimsak-
tier vid tidpunkten för bolagsstämmans beslut ha rätt att 
deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkställts på sådan tid att rätt till 
deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillämpas en 
omräknad teckningskurs liksom en omräkning av det an-
tal aktier som varje teckningsoption berättigar till teckning 
av. Omräkningarna utföres enligt följande formler:

omräknad 
teckningskurs =

föregående teckningskurs x aktiens 
genomsnittliga handelskurs under 
den i emissionsbeslutet fastställda 
teckningstiden (aktiens genoms-
nittskurs)

aktiens genomsnittskurs ökad med 
det på grundval därav framräknade 
teoretiska värdet på teckningsrät-
ten

omräknat an-
tal aktier som 
varje teck-
ningsoption 
berättigar till 
teckning av =

föregående antal aktier som varje 
teckningsoption berättigar till teck-
ning av X (aktiens genomsnittskurs 
ökad med det på grundval därav 
framräknade teoretiska värdet på 
teckningsrätten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genoms-
nittet av det för varje handelsdag under teckningstiden 
framräknade medeltalet av den under dagen noterade 
högsta och lägsta betalkursen enligt Nasdaq OMX First 
Norths officiella kurslista (eller motsvarande uppgift från 
börs, auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad 
marknad eller handelsplattform vid vilken bolagets 
aktier noteras eller handlas). I avsaknad av notering av 
betalkurs skall i stället den som slutkurs noterade köp-
kursen ingå i beräkningen. Dag utan notering av vare sig 
betalkurs eller köpkurs skall inte ingå i beräkningen.

Det teoretiska värdet på teckningsrätten framräknas enligt 
följande formel:

tecknings-
rättens värde =

det antal nya aktier som högst 
kan komma att utges enligt 
emissionsbeslutet x (aktiens 
genomsnittskurs minus teckning-
skursen för den nya aktien)

antalet aktier före emissions-
beslutet

Uppstår härvid ett negativt värde, skall det teoretiska 
värdet på teckningsrätten bestämmas till noll.

Enligt ovan omräknad teckningskurs och omräknat antal 
aktier skall fastställas två bankdagar efter teckningstidens 
utgång och skall tillämpas vid teckning, som verkställs 
därefter.

Om bolagets aktier inte är föremål för notering eller 
handel på börs, auktoriserad marknadsplats, annan 
reglerad marknad eller handelsplattform, skall en om-
räknad teckningskurs och omräknat antal aktier faststäl-
las i enlighet med detta mom. C. Härvid skall istället för 
vad som anges beträffande aktiens genomsnittskurs, 
värdet på aktien bestämmas av en oberoende värderings-
man utsedd av bolaget.

Under tiden till dess att omräknad teckningskurs och 
omräknat antal aktier som varje teckningsoption berät-
tigar till teckning av fastställts, verkställs teckning endast 
preliminärt, varvid det antal aktier, som varje teckning-
soption före omräkning berättigar till teckning av, upptas 
interimistiskt på avstämningskonto. Dessutom noteras 
särskilt att varje teckningsoption efter omräkningar kan 
berättiga till ytterligare aktier enligt § 3 ovan. Slutlig reg-
istrering på avstämningskontot sker sedan omräkningarna 
fastställts. Om bolaget inte är avstämningsbolag verkställs 
teckning genom att de nya aktierna upptages i aktieboken 
som interimsaktier. Sedan omräkningarna har fastställts 
upptages de nya aktierna i aktieboken som aktier.

D.	 Genomför bolaget en emission av konvertibler eller teck-
ningsoptioner – med företrädesrätt för aktieägarna – skall 
beträffande rätten till deltagande i emissionen för aktie, 
som tillkommit på grund av teckning med utnyttjande av 
teckningsoption bestämmelserna i mom. C., ovan äga 
motsvarande tillämpning.

Vid teckning som verkställts på sådan tid att rätt till del-
tagande i emissionen inte uppkommer tillämpas en om-
räknad teckningskurs liksom en omräkning av det antal 
aktier som varje teckningsoption berättigar till teckning av. 

Omräkningarna utföres enligt följande formler:

omräknad 
teckningskurs =

föregående teckningskurs x aktiens 
genomsnittliga handelskurs under 
den i emissionsbeslutet fastställda 
teckningstiden (aktiens genomsni
ttsskurs)                                       

aktiens genomsnittskurs ökad med 
teckningsrättens värde

omräknat antal 
aktier som varje 
teckningsoption 
berättigar till 
teckning av =

föregående antal aktier som varje 
teckningsoption berättigar till teck-
ning av x (aktiens genomsnittskurs 
ökad med teckningsrättens värde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beräknas i enlighet med vad som 
angivits i mom. C. ovan.
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Teckningsrättens värde skall anses motsvara genomsnittet 
av det för varje handelsdag under teckningstiden fram-
räknade medeltalet av den under dagen noterade högsta 
och lägsta betalkursen för teckningsrätten enligt Nasdaq 
OMX First Norths officiella kurslista (eller motsvarande 
uppgift från börs, auktoriserad marknadsplats, annan 
reglerad marknad eller handelsplattform vid vilken teck-
ningsrätterna noteras eller handlas). I avsaknad av noter-
ing av betalkurs skall i stället den som slutkurs noterade 
köpkursen ingå i beräkningen. Dag utan notering av vare 
sig betalkurs eller köpkurs skall inte ingå i beräkningen.

Enligt ovan omräknad teckningskurs och omräknat antal 
aktier skall fastställas två bankdagar efter teckningstidens 
utgång och skall tillämpas vid teckning, som verkställs 
därefter.

Om bolagets aktier inte är föremål för notering eller 
handel på börs, auktoriserad marknadsplats, annan 
reglerad eller handelsplattform, skall en omräknad teck-
ningskurs och omräknat antal aktier fastställas i enlighet 
med detta mom. D. Härvid skall istället för vad som anges 
beträffande aktiens genomsnittskurs, värdet på aktien 
bestämmas av en oberoende värderingsman utsedd av 
bolaget.

Vid teckning som verkställs under tiden till dess att 
omräknad teckningskurs och omräknat antal aktier varje 
teckningsoption berättigar till teckning av fastställts, skall 
bestämmelserna i mom. C., sista stycket ovan, äga mots-
varande tillämpning.

E.	 Skulle bolaget i andra fall än som avses i mom. A.–D. 
ovan rikta erbjudande till aktieägarna att, med företrädes-
rätt enligt principerna i aktiebolagslagen, av bolaget 
förvärva värdepapper eller rättighet av något slag eller 
besluta att, enligt ovan nämnda principer, till aktieägarna 
utdela sådana värdepapper eller rättigheter utan vederlag 
(erbjudandet), skall, där anmälan om teckning som görs 
på sådan tid, att därigenom erhållen aktie inte medför 
rätt till deltagande i erbjudandet, tillämpas en omräknad 
teckningskurs liksom en omräkning av det antal aktier 
som varje teckningsoption berättigar till teckning av. 

Omräkningarna utförs enligt följande formler:

omräknad 
teckningskurs =

föregående teckningskurs x 
aktiens genomsnittliga handel-
skurs under den i erbjudandet 
fastställda anmälningstiden 
(aktiens genomsnittskurs)                 

aktiens genomsnittskurs ökad 
med värdet av rätten till delta-
gande i erbjudandet (inköpsrät-
tens värde)

omräknat antal 
aktier som varje 
teckningsoption 
berättigar till 
teckning av =

föregående antal aktier som 
varje teckningsoption berät-
tigar till teckning av x (aktiens 
genomsnittskurs ökad med 
inköpsrättens värde)

aktiens genomsnittskurs
	

Aktiens genomsnittskurs beräknas i enlighet med vad som 
angivits i mom. C. ovan.

För det fall att aktieägarna erhållit inköpsrätter och handel 
med dessa ägt rum, skall värdet av rätten till deltagande 
i erbjudandet anses motsvara inköpsrättens värde. 
Inköpsrättens värde skall härvid anses motsvara genom-
snittet av det för varje handelsdag under ifrågavarande 
tid framräknade medeltalet av den under dagen noterade 
högsta och lägsta betalkursen enligt Nasdaq OMX First 
Norths officiella kurslista (eller motsvarande uppgift från 
börs, auktoriserad marknadsplats, annan reglerad eller 
handelsplattform vid vilken dessa inköpsrätter noteras 
eller handlas). I avsaknad av notering av betalkurs skall 
i stället den som slutkurs noterade köpkursen ingå i 
beräkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller 
köpkurs skall inte ingå i beräkningen. 

För det fall aktieägarna ej erhållit inköpsrätter eller eljest 
sådan handel med inköpsrätter som avses i föregående 
stycke ej ägt rum, skall omräkning av teckningskursen och 
det antal aktier som varje teckningsoption berättigar till 
teckning av ske med tillämpning så långt möjligt av de 
principer som anges ovan i detta mom. E., varvid följande 
skall gälla. Om notering sker av de värdepapper eller rät-
tigheter som erbjuds aktieägarna, skall värdet av rätten till 
deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet 
av det för varje handelsdag under 25 handelsdagar från 
och med första dag för notering framräknade medeltalet 
av den under dagen noterade högsta och lägsta be-
talkursen vid affärer i dessa värdepapper eller rättigheter 
vid Nasdaq OMX First Norths (eller motsvarande uppgift 
från börs, auktoriserad marknadsplats, annan reglerad 
marknad eller handelsplattform vid vilken dessa värde-
papper eller rättigheter noteras eller handlas), i förekom-
mande fall minskat med det vederlag som betalats för 
dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av noter-
ing av betalkurs skall i stället den som slutkurs noterade 
köpkursen ingå i beräkningen. Noteras varken betalkurs 
eller köpkurs under viss eller vissa dagar, skall vid 
beräkningen av värdet av rätten till deltagande i erbjudan-
det bortses från sådan dag. Den i erbjudandet fastställda 
anmälningstiden skall vid omräkning av teckningskurs och 
antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i 
detta stycke nämnda perioden om 25 handelsdagar. Om 
notering ej äger rum, skall värdet av rätten till deltagande 
i erbjudandet så långt möjligt fastställas med ledning av 
den marknadsvärdesförändring avseende bolagets aktier 
som kan bedömas ha uppkommit till följd av erbjudandet.
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Enligt ovan omräknad teckningskurs och omräknat antal 
aktier skall fastställas snarast möjligt efter erbjudan-
detidens utgång och skall tillämpas vid teckning, som 
verkställs efter ett sådant fastställande har skett. 

Om bolagets aktier inte är föremål för notering eller 
handel på börs, auktoriserad marknadsplats, annan 
reglerad marknad eller handelsplattform, skall en om-
räknad teckningskurs och omräknat antal aktier faststäl-
las i enlighet med detta mom. E. Härvid skall istället för 
vad som anges beträffande aktiens genomsnittskurs, 
värdet på aktien bestämmas av en oberoende värderings-
man utsedd av bolaget.

Vid teckning som verkställs under tiden till dess att 
omräknad teckningskurs och omräknat antal aktier varje 
teckningsoption berättigar till teckning av fastställts, skall 
bestämmelserna i mom. C., sista stycket ovan, äga mots-
varande tillämpning.

F.	 Genomför bolaget en nyemission eller emission enligt 
14 eller 15 kap. aktiebolagslagen med företrädesrätt för 
aktieägarna - äger bolaget besluta att ge samtliga in-
nehavare av teckningsoptioner samma företrädesrätt som 
enligt beslutet tillkommer aktieägarna. Därvid skall varje 
innehavare, oaktat sålunda att teckning ej verkställts, an-
ses vara ägare till det antal aktier som innehavaren skulle 
ha erhållit, om teckning på grund av teckningsoption 
verkställts av det antal aktier, som varje teckningsoption 
berättigade till teckning av vid tidpunkten för beslutet 
om emission.

Skulle bolaget besluta att till aktieägarna rikta ett 
sådant erbjudande som avses i mom. E. ovan, skall vad 
i föregående stycke sagts äga motsvarande tillämpning, 
dock att det antal aktier som innehavaren anses vara 
ägare till i sådant fall skall fastställas efter den teckning-
skurs, som gällde vid tidpunkten för beslutet om erbju-
dandet. 

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna företrädes-
rätt i enlighet med bestämmelserna i detta mom. F., skall 
någon omräkning enligt mom. C., D. eller E. ovan inte 
äga rum.

G.	 Beslutas om kontant utdelning till aktieägarna in-
nebärande att dessa erhåller utdelning som, tillsammans 
med andra under samma räkenskapsår utbetalda utdeln-
ingar, överskrider 10 procent av aktiens genomsnittskurs 
under en period om 25 handelsdagar närmast före den 
dag, då styrelsen för bolaget offentliggör sin avsikt att till 
bolagsstämman lämna förslag om sådan utdelning, skall, 
där anmälan om teckning som görs på sådan tid, att 
därigenom erhållen aktie inte medför rätt till erhållande av 
sådan utdelning, tillämpas en omräknad tecknings¬kurs 
och ett omräknat antal aktier som varje teckningsoption 
berättigar till teckning av. Omräkningen skall baseras på 
den del av den sammanlagda utdelningen som överstiger 
10 procent av aktiens genomsnittskurs under ovannämnd 
period (extraordinär utdelning). 

Omräkningarna utföres enligt följande formler:

omräknad 
teckningskurs =

föregående teckningskurs x aktiens 
genomsnittliga handelskurs under 
en period om 25 handelsdagar 
räknat fr.o.m. den dag då aktien 
noteras utan rätt till extraordinär 
utdelning (aktiens genomsnitt-
skurs)

aktiens genomsnittskurs ökad med 
den extraordinära utdelning som 
utbetalas per aktie

	

omräknat antal 
aktier som 
varje teck-
ningsoption 
berättigar till 
teckning av =

föregående antal aktier som varje 
teckningsoption berättigar till 
teckning av x (aktiens genomsnitt-
skurs ökad med den extraordinära 
utdelning som utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs
		

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genom-
snittet av det för varje handelsdag under ovan angiven 
period om 25 handelsdagar framräknade medeltalet av 
den under dagen noterade högsta och lägsta betalkursen 
enligt Nasdaq OMX First Norths officiella kurslista (eller 
motsvarande uppgift från börs, auktoriserad marknad-
splats, annan reglerad marknad eller handelsplattform vid 
vilken bolagets aktier noteras eller handlas). I avsaknad 
av notering av betalkurs skall i stället den som slutkurs 
noterade köpkursen ingå i beräkningen. Dag utan noter-
ing av vare sig betalkurs eller köpkurs skall inte ingå i 
beräkningen.

Enligt ovan omräknad teckningskurs och omräknat antal 
aktier skall fastställas två bankdagar efter utgången av 
ovan angiven period om 25 handelsdagar och skall til-
lämpas vid teckning som verkställs därefter.

Om bolagets aktier inte är föremål för notering eller 
handel på börs, auktoriserad marknadsplats, annan 
reglerad marknad eller handelsplattform, och det beslutas 
om kontant utdelning till aktieägarna innebärande att 
dessa erhåller utdelning som, tillsammans med andra 
under samma räkenskapsår utbetalda utdelningar, 
överstiger 100 procent av bolagets resultat efter skatt för 
det räkenskapsåret och 10 procent av bolagets värde, 
skall, vid anmälan om teckning som sker på sådan tid, att 
därigenom erhållen aktie inte medför rätt till erhållande 
av sådan utdelning, tillämpas en omräknad teckningskurs 
och ett omräknat antal aktier i enlighet med detta mom. 
G. Härvid skall bolagets värde ersätta aktiens genoms-
nittskurs i formeln. Bolagets värde skall bestämmas av en 
oberoende värderingsman utsedd av bolaget. Omräknin-
gen baseras på den del av den sammanlagda utdelnin-
gen som överstiger 100 procent av bolagets resultat efter 
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skatt för räkenskapsåret och 10 procent av bolagets värde 
(extraordinär utdelning).

Vid teckning som verkställs under tiden till dess att 
omräknad teckningskurs och omräknat antal aktier varje 
teckningsoption berättigar till teckning av fastställts, skall 
bestämmelserna i mom. C., sista stycket ovan, äga mots-
varande tillämpning.

H.	 Om bolagets aktiekapital eller reservfond skulle minskas 
med återbetalning till aktieägarna, vilken minskning är 
obligatorisk, tillämpas en omräknad teckningskurs liksom 
en omräkning av det antal aktier som varje teckningsop-
tion berättigar till teckning av. 

Omräkningarna utföres enligt följande formler:

omräknad 
teckningskurs =

föregående teckningskurs x 
aktiens genomsnittliga handels  
kurs under en period om 25 
handelsdagar räknat fr o m den 
dag då aktien noteras utan rätt 
till återbetalning (aktiens genom-
snittskurs)

aktiens genomsnittskurs ökad 
med det belopp som återbetalas 
per aktie

omräknat antal 
aktier som varje 
teckningsoption 
berättigar till 
teckning av =

föregående antal aktier som 
varje teckningsoption berättigar 
till teckning av x (aktiens genom-
snittskurs ökad med det belopp 
som återbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beräknas i enlighet med vad som 
angivits i mom. C. ovan.

Vid omräkning enligt ovan och där minskningen sker ge-
nom inlösen av aktier, skall istället för det faktiska belopp 
som återbetalas per aktie ett beräknat återbetalningsbe-
lopp användas enligt följande:

beräknat 
återbetalnings 
belopp per aktie =

det faktiska belopp som åter-
betalas på inlöst aktie minskat 
med aktiens genomsnittliga 
handelskurs under en period om 
25 handelsdagar närmast före 
den dag då aktien noteras utan 
rätt till deltagande i minskningen 
(aktiens genomsnittskurs)     

det antal aktier i bolaget som 
ligger till grund för inlösen av en 
aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beräknas i enlighet med vad som 
angivits i mom. C. ovan.

Enligt ovan omräknad teckningskurs och omräknat antal 
aktier skall fastställas två bankdagar efter utgången av 
den angivna perioden om 25 handelsdagar och skall til-
lämpas vid teckning, som verkställs därefter. 

	
Vid teckning som verkställs under tiden till dess att 
omräknad teckningskurs och omräknat antal aktier varje 
teckningsoption berättigar till teckning av fastställts, skall 
bestämmelserna i mom. C., sista stycket ovan, äga mots-
varande tillämpning.

Om bolagets aktier inte är föremål för notering eller 
handel på börs, auktoriserad marknadsplats, annan 
reglerad marknad eller handelsplattform, skall en om-
räknad teckningskurs och omräknat antal aktier faststäl-
las i enlighet med detta mom. H. Härvid skall istället för 
vad som anges beträffande aktiens genomsnittskurs, 
värdet på aktien bestämmas av en oberoende värderings-
man utsedd av bolaget.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom in-
lösen av aktier med återbetalning till aktieägarna, vilken 
minskning inte är obligatorisk, eller om bolaget   utan att 
fråga är om minskning av aktiekapital   skulle genomföra 
återköp av egna aktier men där, enligt bolagets bedömn-
ing, åtgärden med hänsyn till dess tekniska utformning 
och ekonomiska effekter, är att jämställa med minskning 
som är obligatorisk, skall omräkning av teckningskursen 
och antal aktier som varje teckningsoption berättigar till 
teckning av ske med tillämpning av så långt möjligt av de 
principer som anges ovan i detta moment H.

I.	 Genomför bolaget åtgärd som avses i moment A H ovan 
eller annan liknande åtgärd med liknande effekt och 
skulle, enligt bolagets bedömning, tillämpning av härför 
avsedd omräkningsformel, med hänsyn till åtgärdens 
tekniska utformning eller av annat skäl, ej kunna ske 
eller leda till att den ekonomiska kompensation som 
innehavarna erhåller i förhållande till aktieägarna inte är 
skälig, skall bolaget, förutsatt att bolagets styrelse lämnar 
skriftligt samtycke därtill, genomföra omräkningarna av 
teckningskursen och av antalet aktier som varje teckning-
soption berättigar till teckning av i syfte att omräkningarna 
leder till ett skäligt resultat.

J.	 Vid omräkning enligt ovan skall teckningskursen avrundas 
till helt tiotal öre, varvid fem öre skall avrundas uppåt, och 
antalet aktier avrundas till två decimaler.

K.	 Beslutas att bolaget skall träda i likvidation enligt 25 
kap. aktiebolagslagen får, oavsett likvidationsgrunden, 
anmälan om teckning ej därefter ske. Rätten att göra 
anmälan om teckning upphör i och med bolagsstämmans 
likvidationsbeslut, oavsett sålunda att detta ej må ha vun-
nit laga kraft.

Senast i omedelbar anslutning till att bolagets styrelse 
beslutat att kalla till bolagsstämma som skall ta ställn-
ing till fråga om bolaget skall träda i frivillig likvidation 
enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, skall innehavarna 
genom meddelande enligt § 9 nedan underrättas om 
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den avsedda likvidationen. I meddelandet skall intagas 
en erinran om att anmälan om teckning ej får ske, sedan 
bolagsstämman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget lämna meddelande om avsedd likvidation 
enligt ovan, skall innehavare - oavsett vad som i § 4 ovan 
sägs om tidigaste tidpunkt för anmälan om teckning - äga 
rätt att göra anmälan om teckning från den dag då med-
delandet lämnats, förutsatt att teckning kan verkställas 
senast på tionde kalenderdagen före den bolagsstämma 
vid vilken frågan om bolagets likvidation skall behandlas.

L.	 Skulle bolagsstämman, enligt 23 kap 15 § aktiebolag-
slagen, godkänna - eller samtliga aktieägare i deltagande 
bolag i enlighet med fjärde stycke i nämnda paragraf 
underteckna - fusionsplan varigenom bolaget skall uppgå 
i annat bolag, eller om bolagsstämman, enligt 24 kap 
17 § aktiebolagslagen, skulle godkänna - eller samtliga 
aktieägare i deltagande bolag i enlighet med fjärde stycke 
i nämnda paragraf underteckna - delningsplan varigenom 
bolaget skall upplösas utan likvidation, får anmälan om 
teckning därefter ej ske.

Senast i omedelbar anslutning till att bolagets styrelse 
beslutat att kalla till bolagsstämma som skall ta slutlig 
ställning till frågan om fusion eller delning enligt ovan, 
eller om fusions- eller delningsplanen skall undertecknas 
av samtliga aktieägare i deltagande bolag senast sex 
veckor före det att sådant undertecknande sker, skall 
innehavarna genom meddelande enligt § 9 nedan under-
rättas om fusions- eller delningsavsikten. I meddelandet 
skall en redogörelse lämnas för det huvudsakliga innehål-
let i den avsedda fusionsplanen eller delningsplanen 
samt skall innehavarna erinras om att anmälan om teck-
ning ej får ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion eller 
delning, eller sedan fusions- eller delningsplan underteck-
nats, i enlighet med vad som angivits i föregående stycke.

Skulle bolaget lämna meddelande om planerad fusion 
eller delning enligt ovan, skall innehavare   oavsett vad 
som i § 4 sägs om tidigaste tidpunkt för anmälan om 
teckning   äga rätt att göra anmälan om teckning från den 
dag då meddelandet lämnats om fusions- eller delning-
savsikten, förutsatt att teckning kan verkställas senast 
(i) på tionde kalenderdagen före den bolagsstämma 
vid vilken fusionsplanen varigenom bolaget skall uppgå 
i annat bolag eller delningsplanen varigenom bolaget 
skall upplösas utan likvidation skall godkännas, eller (ii) 
om fusions- eller delningsplanen skall undertecknas av 
samtliga aktieägare i deltagande bolag senast på tionde 
kalenderdagen före det att sådant undertecknande sker.

M.	 Upprättar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 
28 § aktiebolagslagen varigenom bolaget skall uppgå i ett 
annat bolag eller blir bolagets aktier föremål för tvångsin-
lösenförfarande enligt 22 kap samma lag skall följande gälla.

Äger ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i bolaget, och 
offentliggör bolagets styrelse sin avsikt att upprätta en fu-
sionsplan enligt i föregående stycke angivet lagrum, skall 
bolaget, för det fall att sista dag för anmälan om teckning 
enligt § 4 ovan infaller efter sådant offentliggörande, 
fastställa en ny sista dag för anmälan om teckning 
(slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 30 dagar från 
offentliggörandet.

En majoritetsaktieägare som utnyttjar sin rätt enligt 22 
kap aktiebolagslagen att lösa in återstående aktier i 
bolaget har rätt att också lösa in teckningsoptioner som 
Bolaget har gett ut. Har majoritetsaktieägaren med stöd 
av aktiebolagslagen begärt att en tvist om inlösen skall 
avgöras av skiljemän, får teckningsoptionerna inte utnyt-
tjas för teckning förrän inlösentvisten har avgjorts genom 
en dom eller ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den 
tid inom vilken teckning får ske löper ut dessförinnan eller 
inom tre månader därefter, har innehavaren ändå rätt att 
utnyttja teckningsoptionen under tre månader efter det att 
avgörandet vann laga kraft.

Om offentliggörandet skett i enlighet med vad som anges 
ovan i detta moment L, skall   oavsett vad som i § 4 ovan 
sägs om tidigaste tidpunkt för anmälan om teckning   
innehavare äga rätt att göra sådan anmälan fram till 
slutdagen. Bolaget skall senast tre veckor före slutdagen 
genom meddelande enligt § 9 nedan erinra innehavarna 
om denna rätt samt att anmälan om teckning ej får ske 
efter slutdagen.

N.	 Oavsett vad under mom. K., L. och M. ovan sagts om att 
anmälan om teckning ej får ske efter beslut om likvida-
tion, godkännande av fusionsplan /delningsplan eller 
efter utgången av ny slutdag vid fusion skall rätten att 
göra anmälan om teckning åter inträda för det fall att 
likvidationen upphör respektive fusionen ej genomförs.

O.	 För den händelse bolaget skulle försättas i konkurs, får 
anmälan om teckning ej därefter ske. Om emellertid 
konkursbeslutet häves av högre rätt får anmälan om 
teckning återigen ske.

P.	 Bolaget förbinder sig att inte vidtaga någon i denna § 8 
angiven åtgärd som skulle medföra en omräkning av teck-
ningskursen till belopp understigande akties kvotvärde.

§9 Meddelanden
Meddelanden rörande teckningsoptionerna skall tillställas 
varje registrerad innehavare av teckningsoptioner och annan 
rättighetsinnehavare som är antecknad på konto i bolagets 
avstämningsregister. 
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§10	 Sekretess
Bolaget, kontoförande institut eller Euroclear får ej obehörigen 
till tredje man lämna uppgift om innehavare. 

Bolaget äger rätt att få följande uppgifter från Euroclear om 
innehavares konto i bolagets avstämningsregister:

1.	 innehavarens namn, personnummer eller annat identifika-
tionsnummer samt postadress;

2.	 antal teckningsoptioner.

§11	 Ändring av villkor
Bolaget äger för innehavarnas räkning besluta om ändring av 
dessa villkor i den mån lagstiftning, domstolsavgörande, myn-
dighetsbeslut eller om det i övrigt enligt bolagets bedömning 
av praktiska skäl är ändamålsenligt eller nödvändigt och 
innehavarnas rättigheter inte i något väsentligt hänseende 
försämras.

§12	 Force majeure
I fråga om de på bolaget ankommande åtgärderna gäller att 
ansvarighet inte kan göras gällande för skada, som beror 
av svenskt eller utländskt lagbud, svensk eller utländsk 
myndighetsåtgärd, krigshändelse, terroristhandling, strejk, 
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omständighet. 
Förbehållet i fråga om strejk, blockad, bojkott och lockout 
gäller även om bolaget vidtar eller är föremål för sådan 
konfliktåtgärd.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersättas av bo-
laget, om normal aktsamhet iakttagits. Bolaget ansvarar inte i 
något fall för indirekt skada eller annan följdskada. Inte heller 
ansvarar bolaget för skada som orsakats av att innehavare 
eller annan bryter mot lag, förordning, föreskrift eller dessa 
villkor. Härvid uppmärksammas innehavare på att denne 
ansvarar för att handlingar som bolaget tillställts är riktiga och 
behörigen undertecknade samt att bolaget underrättas om 
ändringar som sker beträffande lämnade uppgifter.

Föreligger hinder för bolaget att helt eller delvis vidta åtgärd 
på grund av omständighet som anges ovan får åtgärden 
skjutas upp till dess hindret upphört. Om bolaget till följd av 
en sådan omständighet är förhindrat att verkställa eller ta 
emot betalning skall bolaget respektive innehavaren inte vara 
skyldig att erlägga dröjsmålsränta. 

§13 Begränsning av  
kontoförande instituts  
och Euroclear:s ansvar
I fråga om de på kontoförande institut och Euroclear ankom-
mande åtgärderna gäller att ansvarighet inte kan göras gäl-
lande för skada, som beror av svenskt eller utländskt lagbud, 
svensk eller utländsk myndighetsåtgärd, krigshändelse, 
terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan 
liknande omständighet. Förbehållet i fråga om strejk, blockad, 
bojkott och lockout gäller även om kontoförande institut eller 
Euroclear själv vidtar eller är föremål för sådan konfliktåtgärd.

Vad som ovan sagts gäller i den mån inte annat följer av 
lagen om kontoföring av finansiella instrument. 

Kontoförande institut eller Euroclear är inte heller skyldiga att 
i andra fall ersätta skada som uppkommer om kontoförande 
institut eller Euroclear varit normalt aktsamt. Kontoförande in-
stitut eller Euroclear är i intet fall ansvarigt för indirekt skada. 

Föreligger hinder för kontoförande institut eller Euroclear att 
verkställa betalning eller att vidta annan åtgärd på grund av 
omständighet som anges i första stycket, får åtgärden up-
pskjutas till dess hindret har upphört. 

§14	 Tillämplig lag  
och forum
Svensk lag gäller för dessa villkor och därmed sammanhän-
gande rättsfrågor. Talan rörande villkoren skall väckas vid 
Stockholms tingsrätt. 
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