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NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EWOMISKT{ARDE

Fér att inte teckningsrétternas vérde ska ga forlorat mééf&inneha\/aren antingen:

e Utnyttja de erhéllna teckningsrétterna och teckna aktier senast den 15 februari 2018, eller

e Senast den 13 februari 2018 sélja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas f6r
teckning av aktier.

Observera att aktiedgare med férvaltarregistrerade innehav ska kontakta sin férvaltare f6r
instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

DISTRIBUTION AV DETTA PROSPEKT OCH TECKNING AV AKTIER AR FOREMAL FOR
BEGRANSNINGAR I VISSA JURISDIKTIONER.

ERIK PENSER BANK




Viktig information

Vissa definitioner

Med “Jays” eller "Bolaget” avses Jays Group AB (publ), 556697-4365, eller, beroende pa sammanhang, den koncern i vilken Jays Group AB
(publ) ar moderbolag (“Koncernen”). Koncernen bestar av Jays Group AB (publ) samt det helagda dotterbolaget Jays R&D AB (vilande), 556698-
8662 ("Dotterbolaget”). Med "“Prospektet” avses foreliggande prospekt. Med “Foéretraddesemissionen” eller “Erbjudandet” avses erbjudandet till
Bolagets aktiedgare att med foretradesrétt teckna nya aktier enligt villkoren i Prospektet. Med "Erik Penser Bank” eller “"EPB"” avses Erik Penser
Bank AB (publ), 556031-2570. Med “Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, 556112-8074. Hanvisning till “SEK” avser svenska kronor, “EUR"”
avser euro, "USD" avser amerikanska dollar, “GBP" avser brittiska pund. Med "K" avses tusen och med “M" avses miljoner.

Uppréttande och registrering av Prospektet

Prospektet har uppréttats med anledning av Foretrddesemissionen. Detta Prospekt har upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument samt Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 (“Prospektférordningen”). Tvist med anledning av detta Prospekt,
Erbjudandet och dérmed sammanhéangande rattsférhallanden ska avgéras enligt svensk materiell ratt och av svensk domstol exklusivt. Férutom
vad som uttryckligen anges hari, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Detta Prospekt har godkéants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestédmmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Finansinspektionens godkadnnande och registrering innebér inte nagon garanti fran Finansinspektionens sida
att sakuppgifterna i Prospektet &r korrekta eller fullstandiga.

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande férutsatter att ytterligare prospekt uppréttas eller registreras eller att
nagon annan atgard foretas utdver vad som krévs enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och far inte postas eller pa annat sétt
distribueras eller séndas till eller i nagot land dar detta skulle férutsatta att ndgra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle kunna
strida mot lagar eller regleringar i det landet. Varken de teckningsrétter, betalda tecknade aktier (“BTA") eller de nyemitterade aktier som omfattas
av Erbjudandet enligt detta Prospekt har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act ("Securities Act”) fran 1933
i dess nuvarande lydelse, eller nagon motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte heller personer i Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore eller Sydafrika eller i nagot annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider
mot tillampliga lagar eller regler eller férutsatter att ytterligare prospekt upprattas, registreras eller att nagon annan atgérd vidtas utdver vad som
kravs enligt svensk ratt.

En investering i vardepapper &r forenad med vissa risker och investerare uppmanas att sarskilt lasa avsnittet “Riskfaktorer”. Nar investerare
fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive féreliggande sakférhallanden
och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvérdera och dvervaga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person ar
behérig att lamna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden dn de som finns i detta Prospekt. Om sa dnda skulle ske ska sadan
information eller sadana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget eller av Erik Penser Bank och ingen av dessa ansvarar for sadan information
eller sddana uttalanden.

Marknadsinformation och vissa framtidsinriktade uttalanden

Detta Prospekt innehaller framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling. Framtidsinriktade uttalanden kan urskiljas genom att de inte uteslutande avser historiska eller aktuella sakférhallanden och genom
att de kan innefatta ord som “kan”, “ska”, “férvantas”, “tros”, “uppskattas”, “planeras”, “avses”, "beraknas"”, “férutses”, “har som malsattning
att”, "prognostiseras”, "forsoker”, “skulle kunna” eller negationer av sadana ord och andra variationer darav eller jamférbar terminologi.
Framtidsinriktade uttalanden &r till sin natur férenade med saval kdnda som okanda risker och osékerhetsfaktorer eftersom de &r avhangiga
framtida handelser och omstandigheter. De framtidsinriktade uttalanden som aterges i detta Prospekt géller endast vid tidpunkten fér Prospektets
offentliggérande och Bolaget gér ingen utfastelse om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framtidsinriktade uttalanden i anledning
av ny information, framtida handelser eller dylikt, utéver vad som féljer av tillampliga lagar och regler. Aven om Bolaget anser att de férvantningar
som beskrivs i sadana framtidsinriktade uttalanden &r rimliga, finns det ingen garanti for att dessa framtidsinriktade uttalanden kommer att
forverkligas eller visa sig vara korrekta. | avsnittet “Riskfaktorer” finns en beskrivning, dock inte uttémmande, av faktorer som kan medféra att
faktiskt resultat eller faktisk utveckling kan komma att skilja sig avsevért fran framtidsinriktade uttalanden i detta Prospekt.

Prospektet innehaller viss historisk marknadsinformation. | det fall information har hdmtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen
har atergivits korrekt. Aven om Bolaget anser dessa killor vara tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfér riktigheten eller
fullsténdigheten av informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kénner till, och kan férvissa sig om genom jamférelser med annan information
som offentliggjorts av de parter varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna géra informationen
felaktig eller missvisande i forhallande till de ursprungliga kéllorna. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga intressen
i Bolaget.

Nasdaq First North

Nasdaq First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingar i Nasdagkoncernen. Bolag pa Nasdagq First North
Stockholm &r inte foremal for samma regler som stélls pa bolag som &r noterade pé den reglerade huvudmarknaden. De ar istéllet foremal for
mindre omfattande regler och regleringar som &r anpassade fér mindre tillvéxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First
North Stockholm kan darfér vara mer riskfylld &n en investering i ett bérsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North
Stockholm har en Certified Adviser som dvervakar att regelverket efterlevs. Det ar bérsen (Nasdag Stockholm AB) som godkénner ansékan om
listning av aktierna.

Finansiell radgivare

Erik Penser Bank &r finansiell radgivare till Jays och har bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran
Bolaget, friskriver sig Erik Penser Bank fran allt ansvar i férhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Jays och avseende andra direkta eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till f6ljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Erik Penser
Bank &r dven emissionsinstitut avseende Erbjudandet och den Riktade emissionen.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig fér lasaren. Féljaktligen
Sverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta r fallet d& belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och
férekommer sérskilt i avsnitten “Utvald historisk finansiell information”, “Kommentarer till den finansiella utvecklingen” samt i de arsredovisningar
och delarsrapporter som inférlivats genom hénvisning. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.
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Villkor fér Féretradesemissionen i sammandrag
Den som pa avstamningsdagen den 26 januari 2018 &r
registrerad som aktiedgare i Jays ager ratt att med foretrade
teckna aktier i Foretradesemissionen och kommer att
erhalla en (1) teckningsratt for varje innehavd aktie. Tre (3)
teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie. | den
utstréckning nya aktier inte tecknas med foretradesréatt ska
dessa erbjudas befintliga aktiedgare och andra investerare
till teckning.

Viktiga datum
Avstiamningsdag: 26 januari 2018

Teckningsperiod: 31 januari - 15 februari 2018

Handel med teckningsratter: 31 januari - 13 februari
2018

Handel med BTA: Fran och med 31 januari 2018 fram
till dess Bolagsverket registrerat Féretradesemissionen.

Denna registrering beréknas ske omkring vecka 10,
2018.

Ovrig information
Kortnamn aktie: JAYS

ISIN-kod aktie: SE0003204908

ISIN-kod teckningsratt: SE0010831024

ISIN-kod BTA: SE0010831032

ISIN-kod BTA 2: Faststalls vid eventuell dvertilldelning
Teckningskurs: 1,80 SEK

Marknadsplats aktie: Nasdaq First North

Teckning med féretradesratt: Teckning med stéd av
teckningsratter sker genom samtidig kontant betalning
under teckningsperioden.

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké: 28 februari 2018

Jays beslutade pa arsstdmman den 19 oktober 2017
att Bolagets verksamhetsar skall vara kalenderar vilket
medfér att Bolagets tredje, och sista, kvartal 2017
omfattar perioden november till och med december
2017.
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Sammanfattning

Sammanfattningen bestar av informationskrav uppstéllda i “Punkter”. Punkterna &r numrerade i avsnitten A-E
(A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som krévs i en sammanfattning fér aktuell typ av
vérdepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte r tillampliga fér alla typer av prospekt, kan det finnas
luckor i punkternas numrering. Aven om det krévs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuella
vérdepapper och emittent, dr det mgjligt att ingen relevant information kan ges rérande Punkten. | dessa
fall innehaller sammanfattningen en kort beskrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen “Ej
tillamplig”.

Auvsnitt A - Introduktion och varningar

Al

Varning

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i
de vardepapper som erbjuds ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet fran investerarens
sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anférs vid domstol kan den investerare som &r
kérande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna
vid dversattning av Prospektet innan de réattsliga férfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast
alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dverséttningar darav, men endast
om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet
eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation fér att hjélpa
investerare i dvervédgandet att investera i de vardepapper som erbjuds.

A2

Samtycke

Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.

Avsnitt B - Information

om emittenten

B.1

Firma och han-
delsbeteckning

Bolagets firma och handelsbeteckning &r Jays Group AB (publ) med org. nr 556697-4365.

B.2

Sate och
bolagsform

Jays ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige. Verksamheten bedrivs enligt svensk ratt.
Styrelsen har sitt sate i Stockholm. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3

Verksamhet

Jays utvecklar, designar och marknadsfér hégkvalitetshorlurar i skandinavisk design i kombination med
en bred och detaljerad ljudbild och pataglig anvandarvanlighet. Produkterna designas och utvecklas
internt av Bolagets utvecklingsavdelning och tillverkas av ett flertal noga utvalda leverantdrer i Asien.
Bolagets produkter vander sig till de anvéndare som séker den bésta ljudupplevelsen till ett attraktivt
pris och som vill spegla sin identitet med hogkvalitativa och sjélvstandiga produkter. Sammantaget
ska Bolagets produkter ge anvandarna fler och battre minnesvérda upplevelser kopplade till ljud inom
musik och video pa foéretradesvis mobila enheter sdsom smartphones och surfplattor.

B.4a

Trender

Jays beddémer att den storsta tillvaxten pa marknaden fér hérlurar sker inom nischade produkter
sasom sporthorlurar eller relativt nya produktkategorier, exempelvis tradlésa horlurar, som
erbjuder anvdndare ett stort mervérde i termer av foretrddesvis funktionalitet vilket driver upp
betalningsviljan hos konsumenterna jamfért med de konventionella produkterna. Detta synliggérs
genom marknadsundersdkningar Bolaget tagit del utav dar férsaljningen arligen bedéms éka med
laga ensiffriga tal sett till antalet enheter men upp till 12-13 procent ifall frsaljningen mats i varde. |
kombination med en fortsatt urbanisering pa viktiga utvecklingsmarknader och allmén inkomstékning
ar Bolagets helhetsbedémning att marknadspotentialen framdver &r god.

Dartill ser Jays ekonomiska och industriellt logiska skl till att konsolidera den fragmenterade
konsumentelektronikbranschen enligt den nya strategin som Bolagets nya styrelse faststéllt som en
tankbar vag till effektivisering av branschen.

Utdver detta har Jays fér nérvarande ingen information om tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, dtaganden eller handelser som skulle kunna komma att ha en vasentlig
inverkan pa Bolagets afférsutsikter. Jays kénner inte till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgéarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller skulle
kunna paverka Bolagets verksamhet.

B.5

Koncernstruktur

Jays Group AB &r moderbolag i Koncernen som idag bestar av det heldagda dotterbolag, Jays R&D
AB (org.nr 556698-8662). jays Group AB bedriver verksamhet i Sverige. Dotterbolaget Jays R&D AB
ar vilande.
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B.6 Agarstruktur Antalet aktiedgare i Jays uppgick till omkring 1 700 per den 29 december 2017. Av nedanstaende
tabell framgar &garférhallandet i Bolaget per den 29 december 2017 med dérefter kénda féréndringar.
Namn Antal aktier Andel av kapital och réster
Hakan Larsson* 5107 718 17,10%
Danica Pension** 3384 145 11,33%
Gert Nordin 3349 335 11,21%
Forsakringsbolaget Avanza Pension 1348 751 4,52%
Patrik Mellin* 1128183 3,78%
Gunnar Benedikt 1033 605 3,46%
Anders Kristensson 898 754 3,01%
UBS Switzerland AG 772 899 2,59%
Biljon AB 707 090 2,37%
Michael Widegren 690 333 2,31%
Ovriga Agare 11 445 857 38,32%
Totalt 29 866 670 100,00%
* Privat och genom bolag
** Varav 3 373 335 aktier innehas av Erik Fischbeck! via bolag
1) Erik Fischbeck innehar dérutéver 159 924 aktier privat
B.7 Utvald historisk | detta avsnitt presenteras utvald historisk finansiell information avseende rékenskapsaren 2015/2016

finansiell infor-
mation

och 2016/2017, perioden maj - oktober 2017 samt motsvarande period 2016.

Informationen for rakenskapsaren 2015/2016 och 2016/2017 &r hémtad fran Bolagets reviderade
arsredovisningar. Informationen fér perioden maj - oktober 2017 med jamférelsesiffror for 2016 &r
hémtad fran Bolagets delarsrapport fér ndmnd period. Delarsrapporten har inte granskats av Bolagets
revisor. Samtliga rapporter har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och
Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (“K3").

Resultatrdkning i sammandrag
1 maj - 31 oktober
Belopp i KSEK 2017 2016

1 maj - 30 april
2016/2017 2015/2016

(ej reviderad) (ej reviderad) = (reviderad) (reviderad)

Rérelsens intdkter mm

Nettoomséttning 13816 18 085 36 418 45 621
Ovriga intéktsposter 1286 668 1581 3673
15102 18 753 37 999 49 293
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -10 601 -13 324 -31 119 -32 260
Ovriga externa kostnader -6 286 5776 -11 646 -13 008
Personalkostnader -8 989 -6 664 -12 977 -13 881
Av- och nedskrivningar -1 507 -1459 -2 888 -2 103
Valutakurspéverkan -329 -931 -1 250 -1 306
Rérelseresultat -12 611 -9 401 -21 882 -13 265
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintékter 2 3 6 7
Rantekostnader -102 -55 -168 -110
Valutakurspéaverkan 99 -32 45 10
Resultat efter finansiella poster -12 612 -9 485 -22 000 -13 359
Skatt pa periodens resultat - - - -
PERIODENS RESULTAT -12 612 -9 485 -22 000 -13 359
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B.7

Utvald historisk
finansiell
information forts.

Balansrékning i sammandrag

Belopp i KSEK

31 oktober

2017 2016

30 april
2017 2016

TILLGANGAR (ej reviderad) (ej reviderad) (reviderad) (reviderad)
Summa omséttningstillgangar 22 044 39312 28 375 51545
Summa anléggningstillgangar 10 959 10 829 10 597 10333
SUMMA TILLGANGAR 33003 50 141 38972 61878
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 15 265 31041 18 526 40 526
Langfristiga skulder 2000 - 2000 -
Kortfristiga skulder 13739 19 100 20 446 21352
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 33003 50 141 38972 61878

Kassaflddesanalys i sammandrag

Belopp i KSEK

1 maj - 31 oktober

2017 2016

(ej reviderad) (ej reviderad)

1 maj - 30 april
2016/2017 2015/2016

(reviderad) (reviderad)

Kassafléde fran den I6pande verksamheten -5 231 -4 846 -5 673 -10765
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1872 -1 955 -3152 -2228
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 6 869 3480 6392 16 205
PERIODENS KASSAFLODE -234 -3 321 -2433 3212
Likvida medel vid periodens bérjan 1008 3441 3441 228
Likvida medel vid periodens slut 774 120 1008 3441

Nyckeltal

Belopp i KSEK

1 maj - 31 oktober

2017 2016

(ej reviderad) (ej reviderad)

1 maj - 30 april
2016/2017 2015/2016

(reviderad) (reviderad)

Forsaljningstillvéaxt Neg. Neg. Neg. Neg.
Bruttomarginal, % 30 29 18 35
Rérelsemarginal, % Neg. Neg. Neg. Neg.
Soliditet, % 46 62 48 65
Nettoskuldsattning, % 31 17 38 -6
Avkastning pa eget kapital, % Neg. Neg. Neg. Neg.
Data per aktie

Antal aktier vid periodens slut 29 866 670 18304 047 18 304 047 18 304 047
Antal aktier i snitt under perioden 23767 478 18 304 047 18 304 047 16 335089
Resultat per aktie, SEK Neg. Neg. Neg. Neg.
Eget kapital per aktie, SEK 0,51 1,70 1,01 2,48
Utdelning per aktie, SEK - - - -
Antal anstéllda 11 14 13 15

" Alternativt nyckeltal
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B.7

Utvald historisk
finansiell
information forts.

Jays anvénder alternativa nyckeltal som ett komplement till de nyckeltal som generellt utgér god
redovisningssed. De alternativa nyckeltalen harleds fran Jays koncernredovisning och &r inte ett matt
pa finansiella resultat eller likviditet i enlighet med Bolagets tillampade redovisningsprinciper, varfor
de inte bor betraktas som alternativ till nettoresultat, rorelseresultat eller andra nyckeltal som hérleds i
enlighet med Bolagets tillampade redovisningsprinciper eller som ett alternativ till kassafléde som ett
matt pa Koncernens likviditet. Dessutom boér sadana nyckeltal, sésom Jays definierat dem, inte jamféras
med andra nyckeltal med liknande bendmningar som anvénds av andra bolag. Detta beror pa att dessa
nyckeltal inte alltid definieras pa samma satt och att andra bolag kan rékna fram dem pa ett annat s&tt
an Jays. Notera saledes att berakningar och tabeller nedan inte har granskats av Bolagets revisor, savida
inget annat anges.

Definitioner av alternativa nyckeltal

Bruttomarginal

Bruttoresultat (omséattning — handelsvaror) dividerat med omsattning. Med omsattning avses posten
"Summa rérelsens intdkter". Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da det visar verksamhetens
behallning av varje férsaljningskrona efter produktionskostnader som kan téacka dvriga kostnader samt
utgora vinst.

Rérelsemarginal

Rérelseresultat dividerat med omséttning. Med omséttning avses posten "Summa rérelsens intdkter".
Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da det visar hur stor andel av omsé&ttningen som aterstar fér
att tacka réantekostnader, skatt och ge eventuell vinst.

Soliditet

Eget kapital dividerat med balansomslutning. Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da det &éver
tid ger en bild av hur stor del av finansieringen som kommer fran eget kapital respektive extern
finansiering och dérmed tydliggér den finansiella risken i Bolaget.

Nettoskuldsattningsgrad
Réntebarande skulder minus likvida medel, dividerat med eget kapital. Bolaget anser att nyckeltalet &r
relevant da det visar en fordjupad bild av Bolagets verkliga skulds&ttningsgrad.

Avkastning pa eget kapital

Nettoresultat dividerat med eget kapital. Nettoresultat avser "PERIODENS RESULTAT". Bolaget anser
att nyckeltalet &r relevant da det effektivt genomlyser den I6nsamhet Bolagets verkssamhet genererat
med de pengar aktiedgarna har investerat.

Antal aktier vid periodens slut

Antalet utestdende aktier vid periodens slut. Bolaget anser att uppgiften ar relevant for aktiedgare da
det ger férutsattning att rakna ut en aktiedgares andel

ver flera perioder ger en god dverblick 6ver utvecklingen av respektive dgares proportionella andel.

Antal aktier i snitt under perioden

Summan av antalet aktier fér respektive dag under perioden delat med periodens antal dagar. Bolaget
anser att uppgiften ar relevant for aktiedgare da det 6ver flera perioder ger en god &verblick éver
utvecklingen av respektive dgares proportionella andel.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt dividerat med antalet aktier i snitt. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da
Bolagets resultatutveckling har stor betydelse for prissattningen av Bolagets aktie samt uppfattningen
om hur verksamheten bedrivs.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antalet aktier i snitt. Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da
substansvardet kan ge en bild av nivan pa Bolagets vardering.

Utdelning per aktie
Total utdelning under perioden dividerat med antalet aktier i snitt. Bolaget anser att uppgiften ar
relevant da manga investerare lagger stor vikt vid en investerings direktavkastning.

B.8

Utvald proforma-
redovisning

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

B.9

Resultatprognos

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berédkning av férvantat resultat.

B.10

Anmérkningar
fran Bolagets
revisor

Ej tillamplig. Inga anmarkningar férekommer i revisionsberéttelsen avseende den historiska finansiella
informationen som inférlivats i Prospektet genom hénvisning.

Inbjudan till teckning av aktier i Jays Group AB (publ)
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Rorelsekapital

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for att driva verksam-
heten under kommande tolv manader. Styrelsen har darfér, mot bakgrund av Bolagets behov av
ytterligare finansiella resurser beslutat om féreliggande Féretradesemission. Foretradesemissionen,
tillsammans med tillgénglig likviditet, ingar i Bolagets plan att tdcka Bolagets behov av finansiering
under minst kommande tolv manader. For att técka Bolagets drift, fortsatta utvecklingsarbete och
diverse marknadssatsningar for att sékerstalla tillvéxt har Jays stegvis upptagit brygglan fran nagra av
Bolagets storre aktiedgare om totalt 6 MSEK. Lanen |6per pa marknadsmassiga villkor och kommer
att aterbetalas med delar av emissionslikviden. Det tillgédngliga rérelsekapitalet beraknas réacka till
februari 2018. Bolagets likviditetsprognos, baserat pa liggande intékts- och kostnadsbudget inklusive
investeringar visar ett underskott av rérelsekapital under kommande 12 manader pa som mest 12 MSEK
under maj/juni 2018, varav 6 MSEK avser dterbetalning av ovan bryggfinansiering. Aterbetalningen avses
ske genom kvittning i Erbjudandet. Det uppskattade underskottet fran verksamheten om 6 MSEK &r
hanforbart till 6kade kostnader till fljd utav planerade satsningar for att sékerstélla kraftig tillvéxt, med
bl.a. nyrekryteringar inom forséljning, R&D samt marketing, liksom finansiering av kommande varuinkép
fran nya tillverkare.

Agare i Bolaget har genom teckningsforbindelser férbundit sig teckna 7,2 MSEK i Féretradesemissionen,
motsvarande 40,1 procent. Ett antal dgare i Bolaget och externa parter har darutéver genom
emissionsgarantier férbundit sig teckna aktier i Féretrddesemissionen, som eventuellt inte tecknas
med eller utan stéd av féretradesréatt, upp till sammanlagt 15,2 MSEK, motsvarande 85,1 procent av
Foretradesemissionen. Emissionsgarantier avseende Foretrddesemissionen &r inte sékerstéllda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstéllda garantidtaganden och teckningsforbindelser, inte tecknas i
tillrécklig utstréckning kan Bolaget tvingas soka alternativa finansieringsmdjligheter sasom ytterligare
kapitalanskaffning eller kortfristiga lan, alternativt genomféra kostnadsnedskarningar vilket skulle
resultera i att verksamheten skulle behéva bedrivas i en lagre takt @n berdknat. Det &r inte sékert att
Bolaget lyckas sakerstélla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far énskad effekt. Det
finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgérder resulterar i att Bolaget tvingas revidera
géllande utvecklingsplaner, vilket riskerar paverka Bolagets tillvéxt negativt.
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Avsnitt C - Information

om de vérdepapper som erbjuds

CA1 Aktieslag Aktierna i Bolaget &r av samma aktieslag, stamaktier, med ISIN-kod SE0003204908.
C.2 Valuta Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).
C3 Antal aktier och Antalet aktier i Jays uppgar till 29 866 670, envar med ett kvotvarde om 0,15 SEK. Samtliga aktier &r
nominellt vérde emitterade och fullt inbetalda.
C.4 Réattigheter Aktierna i Jays har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som
avseende aktierna | &r férenade med aktier som &ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av
bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med de férfaranden som anges i denna lag.
Varje aktie beréttigar till en (1) rést pa Bolagets bolagsstdmma. Varje réstberattigad aktiedgare far
vid bolagsstdamma résta for fulla antalet av denne dgda och féretradda aktier. Varje aktie ger lika ratt
till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt
till andel av dverskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begrénsningar
féreligger avseende aktiernas dverlatbarhet.
Aktiedgare har normalt féretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i
enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstdmman eller styrelsen med stéd av bolagsstémmans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt.
C5 Aktiernas Det féreligger inga inskrénkningar i ratten att fritt Gverlata aktier i Bolaget.
Sverlatbarhet
C.6 Reglerad marknad | Ej tillamplig. Aktierna som emitteras i denna nyemission kommer att bli féremal fr handel pa
Nasdagq First North, som &r en handelsplats och inte en reglerad marknad.
c7 Utdelningspolitik | Jays &r ett tillvéxtbolag och har hittills inte genomfért nagon aktieutdelning. Nagon aktieutdelning ar

inte heller planerad fér de kommande aren. | framtiden nér Bolagets resultat och finansiella stallning sa
medger, kan aktieutdelning bli aktuellt. | det fall aktieutdelning blir aktuellt kommer Bolagets styrelse
att beakta faktorer som verksamhetens tillvéxt och [6nsamhet, rérelsekapital- och investeringsbehov,
finansiella stallning och andra faktorer vid faststéllande av ett eventuellt utdelningsférslag.

Avsnitt D - Risker

D.1

Huvudsakliga
risker avseende
Bolaget eller
branschen

Jays verksamhet paverkas, och kan komma att paverkas, av ett antal faktorer som inte helt kan
kontrolleras av Bolaget, exempelvis det allmanna konjunkturldget saval nationellt som internationellt,
ranteniva, arbetsldshet i samhéllet och nivan pa och férandringar i hushallens disponibla inkomster. .
De huvudsakliga risker som &r relaterade till Bolagets verksamhet och bransch ar:

Affarsmodell

Jays har initierat en process fér att komplettera Bolagets férsaljningsstrategi, vari Bolagets beroende
av distributérer minskar och férséljningen genom Bolagets egna kanaler utvecklas for att utgéra en
stérre andel . Detta férlopp inbegriper risker saval under dvergangsperioden som under éverskadlig tid
framdver som kan paverka Bolagets framtida intjaning. Det finns en risk att Bolaget misslyckas med att
inga férsaljningsavtal pa egen hand i tillracklig utstréckning for att motsvara eller 6vertraffa den tidigare
distributionsmodellen eller att sddana avtal inte kan tréffas pa sa fordelaktiga villkor som Bolaget dnskar.
Dérutdver ar Bolagets férmaga att teckna framgéngsrika avtal med parterna bl a beroende av Bolagets
finansiella styrka, ett framgangsrikt utvecklingsarbete, kvalitet i Bolagets produkter samt att Bolaget i
Svrigt framstar som en trovardig och attraktiv affars- och samarbetspartner. Skulle Bolaget inte lyckas
inga saddana avtal, eller om Bolaget inte skulle lyckas leva upp till de krav potentiella samarbetspartners
stéller skulle detta kunna ha en vésentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Beroende av distributérer

Jays forsaljning sker alltjamt till stor del genom distributérer. Férsaljning genom distributérer stod under
2016/2017 fér merparten av Bolagets forséljning. Bolaget kommer dock fortfarande att féretradas av
distributérer pa utvalda marknader framéver. Det finns en risk att Jays inte férmar att vid var tid fullt
ut kontrollera varje enskild distributdrs agerande med avseende pa exempelvis marknadsbearbetning
och exponering av Bolagets produkter och varumérke, och Bolaget &r till stor del beroende av
distributérernas kunskap, erfarenhet och engagemang for férsaljningsutfallet pa de lokala marknaderna.
For det fall Bolagets distributdrer inte agerar och presterar i enlighet med Bolagets férvantningar kan
det medfdra negativa effekter avseende efterfrdgan pa Bolagets produkter och darmed fér Bolagets
resultat och finansiella stallning. Fér det fall avtalet med en distributdr upphér, oavsett anledning, kan
detta medféra 6kade kostnader och minskad férsaljning under den tid det tar att ersétta distributdren.

Inbjudan till teckning av aktier i Jays Group AB (publ)
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Avsnitt D - Risker

D.1

Huvudsakliga
risker avseende
Bolaget eller

branschen forts.

Beroende av kvalificerad personal

Jays organisation &r liten matt till antalet anstéllda och den kompetens, erfarenhet och engagemang
som finns hos nuvarande personal spelar en avgérande roll f6r Bolagets framtida utveckling. Om en,
eller flera, nyckelpersoner skulle valja att [amna Bolaget eller om Bolaget inte skulle lyckas attrahera
kvalificerad personal riskerar detta fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och dérmed i
férlangningen dess resultat och finansiella stéllning.

Férmaga att hantera tillvaxt

Jays har initierat ett atgardsprogram fér att vanda Bolagets forsaljningsutveckling och ifall utvéxlingen
av den nya strategin blir snabbare eller kraftigare &n férvantat kommer det stélla stora krav pa
Bolagets ledning och den operativa och finansiella kapaciteten. Detta skulle medféra krav pa att
Bolaget anpassar verksamheten och organisationen genom att expandera personalstyrka likvél som
implementering av effektiva planerings- och ledningsprocesser for att pa ett verksamt satt kunna
genomféra afférsplanen pa en organisation under snabb utveckling. Om Jays inte lyckas hantera
Skade kapacitetsbelastningar riskerar det fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Immateriella anldggningstillgangar

En betydande andel av Bolagets tillgangar utgdrs av immateriella anlaggningstillgangar i form av
balanserade utgifter f6r utvecklingsarbeten. Bolaget uppskattar det verkliga vérdet av tillgangarna
i samband med att bokslut uppréttas och tar da stéllning till om det finns behov av nedskrivning.
Faststallandet av det verkliga vérdet pa dessa tillgangar och vérderingensprocessen baseras i en
inte obetydlig del pd antaganden och uppskattningar. Det finns en risk att Bolaget i framtiden kan
komma att géra andra antaganden och uppskattningar eller att de antaganden eller uppskattningar
som Bolaget har gjort inte infrias eller visar sig vara felaktiga. | sadant fall kan det leda till att Bolaget
anser att redovisat vérde av dessa tillgdngar avviker fran verkligt varde, vilket riskerar leda till
nedskrivningsbehov. En nedskrivning av tillgangarna skulle fa negativa effekter pa Bolagets resultat
och finansiella stéllning.

Konjunktur

Efterfragan pa Bolagets utbud av produkter &r i stor grad en féljd av radande konjunktur och
makroutvecklingen har stor betydelse fér Bolagets utveckling saval globalt som pa Jays viktigaste
marknader. De faktorer som paverkar konjunkturen, sdsom exempelvis rénteniva, nivan pa hushallens
disponibla inkomst, arbetsléshet och andra ekonomiska indikatorer ligger utanfér Jays kontroll och
en negativ féréndring riskerar medféra en férsémrad intjaningsférmaga, sarskilt ifall en eventuell
konjunkturnedgang blir langvarig vilket skulle innebara betydande inverkan pa Bolagets resultat och
finansiella stéllning.

Konkurrenter

Bolaget verkar pa en global konkurrensutsatt marknad med savél nationella som internationella
konkurrenter. Bolagets férmaga att anpassa och utveckla sitt produktutbud enligt kundernas
dnskemal i linje med eller dvertraffande den tekniska utvecklingen, eller andra avgérande faktorer,
hos konkurrenterna ar avgérande fér att Bolaget inte ska mista konkurrenskraft, vilket riskerar paverka
Bolagets affarsmajligheter negativt. En oférmaga att uppfylla detta kan tvinga Bolaget till prispress.
En utveckling i linje med detta riskerar paverka Bolagets rorelsemarginaler negativt och &ven i
léangden férsamra den finansiella stallningen. Dartill kan stérre aktérer med betydande finansiella och
personella resurser ha battre mojlighet att konkurrera i exempelvis detaljhandelsupphandlingar hos
storre kedjor pga skalférdelar.

Valutarisker

Jays storsta exponering mot utlandska valutor ar i dagslaget mot USD da samtliga varuinkdp sker i
amerikanska dollar. Jays férséljning pa den svenska marknaden svarar fér knappt halften av Bolagets
totala omsé&ttning och Bolaget &r darutéver verksamt pa flertalet internationella marknader. Intékterna
pa dessa marknader utgdrs huvudsakligen av EUR, vilket innebér en exponering fér férandringar i
valutakursen mellan EUR och SEK, men Bolaget ar dven exponerat mot exempelvis USD och GBP.
Framtida fluktuationer i valutakurserna utgér en risk for att vérdet av Jays férsaljning minskar, vilket
skulle medféra en negativ paverkan pa Bolagets resultat och finansiella stéllning. Jays har en ambition
att 6ka forsaljningen i framférallt USD fér att balansera valutapaverkan av inképsposterna. Om denna
ambition misslyckas eller inte nar férvéntad utvaxling riskerar valutaexponeringen mot USD &ven i
framtiden att kvarsta som betydande.
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Avsnitt D - Risker

D.2

Huvudsakliga
risker avseende
de véardepapper
som erbjuds

En investering i vardepapper ar férenad med risk. Infér ett eventuellt investeringsbeslut &r det viktigt
att noggrant analysera de riskfaktorer som beddéms vara av betydelse fér Bolagets och aktiens framtida
utveckling. De huvudsakliga riskerna relaterade till Jays aktie och Féretradesemissionen ar:

Aktiekursens utveckling

En investering i vardepapper é&r alltid férknippad med risk och risktagande. Eftersom en aktiekurs bade
kan stiga och sjunka i varde ar det inte sakert att en aktiedgare kan fa tillbaka sitt investerade kapital.
Jays aktiekurs kan komma att fluktuera till f6ljd av bland annat resultatvariationer i Bolagets finansiella
rapporter, det allménna konjunkturldaget och férédndringar i aktiemarknadens intresse fér Bolaget
och dess aktie. Begrénsad likviditet i aktien kan i sin tur bidra till att forstérka sddana fluktuationer i
aktiekursen. Aktiekursen kan darmed komma att paverkas av faktorer som star helt eller delvis utanfér
Bolagets kontroll, framst nationell och internationell konjunktur, ranteniva, tillgang till likviditet i
aktiemarknaden i stort vilket paverkas av ovan faktorer, men &ven nivan pa exempelvis arbetsléshet
i samhéllet. En investering i aktier i Jays bor darfér féregas av en noggrann analys av Bolaget, dess
konkurrenter och omvarld, generell information om branschen, det allménna konjunkturldget samt
Svrig relevant information. Det finns en risk att aktier i Bolaget inte kan saljas till en for aktiedgaren
vid var tid acceptabel kurs.

Handelsplats

Aktierna i Jays ar upptagna till handel pa Nasdaq First North, som &r en alternativ handelsplats som
drivs av de olika bérserna som ingar i Nasdaq. Bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North &r inte
skyldiga att folja samma regler som bolag vars aktier handlas pa reglerad marknad, utan ett mindre
omfattande regelverk anpassat till féretréddesvis mindre bolag och tillvéxtbolag. En investering i ett
bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North kan darfér vara mer riskfylld an en investering i ett
bolag vars aktier handlas pa en reglerad marknad.

Aktiedgare som inte utnyttjar sina teckningsratter

Teckningsratter som inte utnyttjas av innehavaren fér att teckna aktier kommer att forfalla vérdeldsa
utan ratt till ersattning. Som en konsekvens av detta kommer innehavarens proportionella &gande och
rostratt i Bolaget att spadas ut motsvarande utfallet av Féretradesemissionen. For att férhindra detta
och inte ga miste om eventuella varden behdver innehavaren pa eget initiativ eller genom ombud
sélja sina teckningsratter. Det foreligger hér en risk att beloppet som erhalls inte motsvarar det varde
som den ekonomiska utspddningen genom Fdretradesemissionen medfor for befintliga aktiedgare.

Aktiens likviditet

Det finns en risk att handeln med Jays aktier pa Nasdaq First North inte kommer att medféra en
tillfredsstallande likviditet i aktierna. Ifall skillnaden mellan kép- och saljkurs &r stor kan det innebéra
att endast ett mycket begransat antal aktier omsatts vissa dagar. Om likviditeten ar begransad kan
detta medféra svarigheter for aktiedgare i Jays att férandra sitt innehav.

Handel i teckningsratter och BTA

Teckningsratter kommer att noteras och handlas pa Nasdagq First North under perioden 31 januari - 13
februari 2018 och den BTA som erhalls i utbyte mot utnyttjade teckningsratter efter erlagd betalning
kommer att listas och handlas under perioden 31 januari 2018 fram till dess att Bolagsverket har
registrerat nyemissionen. Denna registrering beréknas ske omkring vecka 10. Det finns en risk att
handeln i teckningsratterna inte blir tillrackligt likvid for att sékerstalla en effektiv marknad och likasa att
kursutvecklingen inte korrelerar effektivt med kursutvecklingen fér Jays aktie och dérmed att en eventuell
séljare av teckningsréatter inte kommer att kunna genomféra en forséljning till dnskade prisnivaer.

Teckningsatagande och emissionsgarantier

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser fran befintliga dgare uppgéaende till 40,1 procent av
Foretradesemissionen och darutdver emissionsgarantier fran externa parter motsvarande 44,9 procent
av Foretradesemissionen, sammanlagt 85,1 procent av Féretradesemissionen motsvarande 15,2 MSEK.
For teckningsférbindelser utgar ingen erséttning medan emissionsgarantier ersatts med 8,0 procent
av det garanterade beloppet efter att Foretradesemissionen registrerats. Teckningsférbindelser och
garantiataganden &r inte sékerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang, vilket medfér en risk att en eller flera av de som ingatt avtal inte skulle kunna fullfdlja
sina ataganden. Detta skulle, vid ett utfall av utebliven emissionsbetalning, kunna inverka negativt
pa Bolagets genomférande av planerade atgérder efter genomfért Erbjudande, vilket skulle kunna
sla mot framtida intjaning, oka framtida kostnader eller pa annat satt paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt. Bolagets aktiekurs kan av dessa orsaker paverkas negativt
med forlust Bolagets aktiedgare som féljd.
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Avsnitt D - Risker

D.2

Huvudsakliga
risker avseende
de vérdepapper

som erbjuds forts.

Utspadning genom framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra ytterligare emissioner av aktier eller aktierelaterade
instrument i syfte att anskaffa kapital for vidare verksamhetsutveckling. Detta riskerar att minska
befintliga dgares proportionella dgande och andel av réster genom utspadning. Konsekvensen vid
uteblivet deltagande i framtida emissioner skulle kunna bli en lagre andelsratt till Bolagets eventuella
framtida vinst och relativt mindre inflytande i Bolaget.

Agare med betydande inflytande

Dagens storre aktiedgare i Bolaget bedéms kvarstda som stdrre aktiedgare efter Erbjudandets
genomférande och férfoga éver betydande aktieposter i Bolaget. Dessa &gare kan saledes, bade
innan och efter Erbjudandet, utdva ett betydande inflytande &ver Bolaget i fragor som ar féremal for
godkénnande av aktiedgarna. Dessa &gares intressen skulle kunna skilja sig fran évriga aktiedgares
intressen. Om alla eller nagon av dessa &gare skulle avyttra hela eller delar av sitt aktieinnehav, skulle
detta kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa priset pa Bolagets aktier.
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Auvsnitt E - Information om erbjudandet

E.1 Emissionsbelopp | Vid full teckning av Féretrddesemissionen tillférs Bolaget 17,9 MSEK, vilket efter planerad kvittning
och emissionskost- | av fordran om 6 MSEK, blir cirka 11,9 MSEK fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna
nader for Foéretradesemissionen berdknas uppga till ca 2,1 MSEK, varav garantiersattningen utgér 0,6
MSEK, vilket innebér att Bolaget tillférs en nettolikvid om totalt ca 9,8 MSEK vid fullteckning av
Foretradesemissionen.
E.2a Motiv till Baserat pa en tydlig férankring i Jays starka varumérke och hdga kvalitet har den nya styrelsen, med

Erbjudandet och
anvéndning av
emissionslikvid

stéd av Bolagets storre dgare, for avsikt att utdka Bolagets nuvarande produkt- och varumarkesportfolj
med bade kompletterande varumarken samt inom nya produktomraden. Bolaget kommer att tillvarata
den samlade interna expertisen i Bolaget med malet att bygga upp en koncern inom narliggande
produkt- och marknadsomraden till hérlurssegmentet. Detta kommer framst ske genom att Bolaget
utnyttjar attraktiva férvarvsmaéjligheter inom den fragmenterade konsumentelektronikmarknaden och
narliggande vertikaler. Dessa férvarv férvantas exempelvis komma att ske inom audio-, elektronik-
eller designomradet med fokus pa ny teknik, innovativ design, starka varumarken, starka produkter
och produktportféljer eller inom smart connectivity. Bolaget har dven intresse av forvarv for att sékra
tillgang till nya marknader eller marknadskanaler. De férvarv som Bolaget fréamst soker kommer tillfora
Jays ytterligare entreprendrskap samt marknads- och produktkompetens. Bolaget har som mal att
genomfora ett antal forvarv under perioden 2018 - 2020 fér att diversifiera verksamheten och bygga
en stark koncern med tydligt fokus pa langsiktig tillvéxt under |6nsamhet.

Bolaget har under senare delen av 2017 tagit fram en ny strategi, vilken faststélldes av styrelsen den
14 november, i syfte att driva férséljningen genom satsningar pa ett nytt férséljningsteam, den egna
webbplatsen, omni-kanaler samt genom att vidta lampliga atgarder for att stimulera och framférallt
bygga upp aktiva samarbeten inom detaljhandelforséljning. Darutéver ska Bolaget 6ka takten och
bredden i framstéllandet av nya produktlinjer. For att aterfa nuvarande verksamhet till [6nsamhet
och for att skapa en stark organisk tillvéxt framledes &r Bolagets avsikter inledningsvis att investera
i forséljningskanaler, produktportfélj samt i digital marknadsféring vilket mojliggors utav medel som
gors tillgangligt genom féreliggande kapitalisering.

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet, innan Foretradesemissionen, inte ar
tillrackligt for att genomféra de nya kompletterande satsningarna pa produktutveckling inklusive
produktlanseringar samt att anpassa den nuvarande rérelsedrivande verksamheten kommersiellt
under kommande tolv manader och samtidigt genomféra ovanstdende marknadssatsningar, samt
férbereda Bolaget for kommande féretagsférvarv. Bolaget réknar med att Foretradesemissionen
kommer ge de férutsattningar som kravs for att skapa tillvéxt under I6nsamhet redan under
rakenskapsaret 2018. Styrelsen har darfér, mot bakgrund av Bolagets nya koncern- och férvarvsstrategi
samt fér behovet av ytterligare finansiella resurser for att utveckla nuvarande verksamhet, beslutat
om Foretradesemissionen. Foretrddesemissionen genomfoérs for att tillféra Bolaget kapital for
fortsatt drift av verksamheten under kommande tolv manader, inkluderat befintliga likvida medel.
Emissionslikviden fran Féretradesemissionen om 17,9 MSEK fére emissionskostnader uppgaende till
2,1 MSEK, varav garantiersattning uppgar till 0,6 MSEK, resulterande i en total nettolikvid om 15,8
MSEK, skall disponeras fér, i prioritetsordning:

e investeringar i forséljningskanaler, produktportféljen, digital marknadsféring och férvarv
motsvarande 4,8 MSEK,

e  aterbetalning genom kvittning av bryggfinansiering avseende investeringar i verksamheten innan
emissionens genomférande, 6 MSEK,

e resterande 5 MSEK skall anvédndas som rorelsekapital fér att 6ka den finansiella flexibiliteten
for att stédja malet om tillvaxt samt skapa finansiell beredskap fér att hantera perioder av
efterfragefluktuationer.

Det ytterligare kapitaltillskott som ett eventuellt utnyttjande av &vertilldelningemissionen skulle
medfdra innebar 6kade mojligheter till intensifierad expansionstakt samt att stérka bolaget infor den
fortsatta forvarvsdrivna tillvaxten som planeras.

Inbjudan till teckning av aktier i Jays Group AB (publ)
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E.3

Villkor i
sammandrag

Féretradesratt och teckningsratter

De som pa avstdmningsdagen den 26 januari 2018 &r registrerade i den av Euroclear, fér Jays rékning,
forda aktieboken &ger foretradesratt att teckna aktier i férhallande till det antal aktier som innehas pa
avstamningsdagen.

De som pa avstdamningsdagen &r registrerade som aktiedgare i Jays kommer att erhalla en (1)
teckningsratt for varje innehavd aktie. Tre (3) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Aktiedgare som véljer att inte delta Foretrédesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspédd med
hogst 25,0 procent vid full teckning av Féretradesemissionen, motsvarande 9 955 556 aktier, men har
mojlighet att ekonomiskt kompensera sig for utspadningseffekter genom att sélja sina teckningsratter.

Teckningskurs
Aktierna emitteras till en teckningskurs om 1,80 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstdmningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear fér faststéllande av vilka som &ger rétt att erhalla teckningsrétter
i Foretradesemissionen &r den 26 januari 2018. Aktierna i Jays handlades inklusive ratt att erhalla
teckningsratter till och med den 24 januari 2018. Aktierna handlades exklusive ratt att erhalla
teckningsratter i Foretradesemissionen fran och med den 25 januari 2018.

Teckningsratter

Ratten att teckna aktier utdvas med stod av teckningsratter. For varje aktie i Jays som innehas pa
avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsrétt. Tre (3) teckningsratter beréttigar till teckning av en (1)
ny aktie.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsréatter sker pa Nasdaq First North under perioden 31 januari — 13 februari 2018.
Bank eller annan forvaltare handlagger formedling av kop eller forséljning av teckningsrétter. Den som
dnskar kopa eller sélja teckningsratter ska darfér vanda sig till sin bank eller annan férvaltare. Vid sadan
handel utgar normalt courtage.

Teckningsperiod

Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant
betalning under perioden 31 januari — 15 februari 2018. Observera att teckningsratter som inte utnyttjas
blir ogiltiga efter teckningstidens utgang och férlorar dédrmed sitt varde. Outnyttjade teckningsratter
kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear. Fér att
férhindra forlust av vérdet pa teckningsratterna maste de antingen utnyttjas for teckning av aktier
senast den 15 februari 2018 eller séljas senast den 13 februari 2018. Styrelsen fér Bolaget ager rétt att
forlanga den tid under vilken anmélan om teckning och betalning kan ske. En eventuell férlangning av
teckningstiden offentliggérs genom pressmeddelande.

E.4

Intressen och
eventuella
intresse-
konflikter

Ett antal externa investerare, daribland Erik Penser Bank, har l&mnat teckningsférbindelser
och emissionsgarantier i samband med Erbjudandet. Ingen ersdttning utgar fér lédmnade
teckningsférbindelser, dock fér emissionsgarantier. Utdver ovanstdende parters intresse att
Erbjudandet ska genomféras framgangsrikt finns inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Erik Penser Bank &r finansiell radgivare till Bolaget samt agerar emissionsinstitut i samband med
Erbjudandet. Advokatfirman Vinge KB &r legal radgivare till Jays i samband med Erbjudandet. Erik
Penser Bank erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med Erbjudandet
och Advokatfirman Vinge KB erhéller 16pande ersattning for utférda tjanster. Darutdver har Erik
Penser Bank och Advokatfirman Vinge KB inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Det
beddms inte féreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med det ovanstaende
har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

E.5

Séljare av varde-
papper och avtal
om lock-up

Ej tillamplig. Erbjudandet omfattar nyemitterade aktier. Det férekommer inte nagra begransningar i
aktiedgares mojligheter att efter Foretradesemissionens och den Riktade emissionens genomférande
avyttra aktier i Bolaget under viss tid.

E.6

Utspadningseffekt

Antal aktier i Bolaget kommer vid full teckning i Féretrddesemissionen att 6ka med hdgst 9 955 556
aktier fran 29 866 670 till hdgst 39 822 226 aktier.

Utspéadningen for befintliga dgare uppgar till sammanlagt hégst 25,0 procent vid full teckning av
Foretradesemissionen.

E.7

Kostnader som
alaggs investerare

Ej tillamplig. Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel
med teckningsrétter och BTA utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor fér
vardepappershandel.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar forenad med risk. Jays verksamhet paverkas, och kan komma att
paverkas, av ett antal faktorer som inte helt kan kontrolleras av Bolaget, exempelvis det allmanna
konjunkturlaget saval nationellt som internationellt, ranteniva, arbetsloshet i samhaéllet och nivan pa
och férandringar i hushallens disponibla inkomster. Det finns risker bade vad avser omstandigheter
som ar hanforliga till Jays och sadana som inte har nagot specifikt samband med Bolaget.

Nedan beskrivs, utan nagon sarskild rangordning och utan ansprak pa att vara uttémmande,
nagra av de riskfaktorer och omstandigheter som anses vara vasentliga for Jays verksamhet och
framtida utveckling. De risker som beskrivs nedan ar inte de enda risker som Bolaget och dess
aktiedgare kan exponeras for. Ytterligare risker som for narvarande inte ar kdnda for Jays, eller
som Bolaget for narvarande inte anser ar vasentliga, kan ocksa komma att fa vasentlig betydelse
for Jays verksambhet, finansiella stéllning och resultat. Sadana risker kan aven leda till att Bolagets
aktiekurs faller kraftigt och investerare kan forlora hela eller delar av sin investering. Utdver detta
avsnitt bor investerare dven beakta den 6vriga informationen i Prospektet i dess helhet samt géra

en allman omvérldsbedémning.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE
RISKER

Affarsmodell

Jays har initierat en process for att komplettera
Bolagets forséljningsstrategi, vari Bolagets beroende
av distributérer minskar och foérséljningen genom
Bolagets egna kanaler utvecklas fér att utgora en
storre andel . Detta forlopp inbegriper risker saval under
dvergangsperioden som under éverskadlig tid framover
som kan paverka Bolagets framtida intjaning. Det finns en
risk att Bolaget misslyckas med att inga forsaljningsavtal
pa egen hand i tillracklig utstrackning for att motsvara
eller dvertraffa den tidigare distributionsmodellen eller
att sddana avtal inte kan traffas pa sa fordelaktiga villkor
som Bolaget 6nskar. Darutover ar Bolagets férmaga att
teckna framgangsrika avtal med parterna bl a beroende
av Bolagets finansiella styrka, ett framgangsrikt
utvecklingsarbete, kvalitet i Bolagets produkter samt att
Bolaget i 6vrigt framstar som en trovardig och attraktiv
affars- och samarbetspartner. Skulle Bolaget inte lyckas
inga sadana avtal, eller om Bolaget inte skulle lyckas
leva upp till de krav potentiella samarbetspartners staller
skulle detta kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Beroende av distributérer

Jays forsaljning sker alltjamt till stor del genom
distributérer. Forséljning genom distributdrer stod
under 2016/2017 fér merparten av Bolagets férséljning.
Bolaget kommer dock fortfarande att foretradas av
distributérer pa utvalda marknader framéver. Det finns en
risk att Jays inte formar att vid var tid fullt ut kontrollera
varje enskild distributérs agerande med avseende pa
exempelvis marknadsbearbetning och exponering
av Bolagets produkter och varumérke, och Bolaget

ar till stor del beroende av distributérernas kunskap,
erfarenhet och engagemang for férséljningsutfallet
pa de lokala marknaderna. For det fall Bolagets
distributérer inte agerar och presterar i enlighet med
Bolagets férvantningar kan det medféra negativa
effekter avseende efterfragan pa Bolagets produkter
och darmed for Bolagets resultat och finansiella
stéllning. For det fall avtalet med en distributér upphér,
oavsett anledning, kan detta medféra 6kade kostnader
och minskad forsaljning under den tid det tar att ersatta
distributéren.

Beroende av kvalificerad personal

Jays organisation ar liten matt till antalet anstéllda
och den kompetens, erfarenhet och engagemang som
finns hos nuvarande personal spelar en avgérande roll
for Bolagets framtida utveckling. Om en, eller flera,
nyckelpersoner skulle valja att |amna Bolaget eller om
Bolaget inte skulle lyckas attrahera kvalificerad personal
riskerar detta fa en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet och darmed i férlangningen dess resultat
och finansiella stallning.

Finansierings- och kapitalbehov

Jays kan i framtiden behéva ytterligare tillgang till
kapital. Tillgangen till samt villkoren fér en eventuell
ytterligare finansiering paverkas av ett flertal
faktorer sasom den aktuella tillgangen pa krediter,
konjunkturen, radande investeringsklimat samt Bolagets
kreditvardighet och marknadsposition. Om sadant
behov uppstar finns det en risk att Jays, helt eller delvis,
misslyckas med att anskaffa tillrackligt kapital, eller
lyckas gora det endast till oférdelaktiga villkor, vilket
skulle riskera inverka vasentligt negativt pa Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Inbjudan till teckning av aktier i Jays Group AB (publ)
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Framtida teknisk utveckling

Jays verksamhets marknader utvecklas kontinuerligt
beroende av kunders énskemal och beteenden. Fér att
behalla en marknadsposition pa en marknad i stéandig
férédndring ar verksamheten beroende av att kunna
leverera produkter som svarar mot kunders krav. Det
finns en risk att teknisk utveckling dndrar beteendet
hos kunder eller att andra externa faktorer paverkar
marknaden och dess struktur pa ett for Bolaget
ofordelaktig satt. En sadan utveckling riskerar att
paverka férséljning, resultatutveckling och framtida
utsikter negativt.

Leverantorer

Verksamheten &r beroende av ett flertal leverantérer och
att leveranser tillhandahalls och att de tillhandahalls pa
fordelaktiga villkor. En uppségning eller en férsamring
av villkoren i Bolagets leverantdrsavtal riskerar,
vid avsaknad av alternativa leverantdrer, innebara
ekonomiska forluster fér Bolaget vilket kan paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat
negativt.

Férmaga att hantera tillvaxt

Jays har initierat ett atgardsprogram fér att vanda
Bolagets forsaljningsutveckling och ifall utvaxlingen
av den nya strategin blir snabbare eller kraftigare an
forvéntat kommer det stélla stora krav pa Bolagets
ledning och den operativa och finansiella kapaciteten.
Detta skulle medféra krav pa att Bolaget anpassar
verksamheten och organisationen genom att expandera
personalstyrka likval som implementering av effektiva
planerings- och ledningsprocesser fér att pa ett
verksamt satt kunna genomféra affarsplanen pa en
organisation under snabb utveckling. Om Jays inte
lyckas hantera 6kade kapacitetsbelastningar riskerar det
fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

Foérvarv och integrering av nya verksamheter
Jays kan i framtiden komma att genomféra férvarv for
att uppna sina expansionsmal. Forvarv ar alltid forenade
med risker och osékerhetsfaktorer. Dessa risker kan
bland annat vara okdnda bolagsspecifika risker och att
kunder, viktiga partners eller nyckelpersoner ldmnar det
férvarvade bolaget. Dértill finns det en risk att den nya
verksamheten inte kan integreras pa ett effektivt satt
pa grund av teknologi, tidspress, inlarningsprocesser
etcetera vilket kan bidra till férvéntade synergieffekter
inte uppnas, vilket riskerar paverka Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat negativt.

Inbjudan till teckning av aktier i Jays Group AB (publ)

Immateriella anldaggningstillgangar

En betydande andel av Bolagets tillgangar utgors
av immateriella anldggningstillgangar i form av
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten. Bolaget
uppskattar det verkliga vardet av tillgangarna i
samband med att bokslut uppréttas och tar da stéllning
till om det finns behov av nedskrivning. Faststallandet
av det verkliga véardet pa dessa tillgangar och
varderingensprocessen baseras i en inte obetydlig
del pa antaganden och uppskattningar. Det finns en
risk att Bolaget i framtiden kan komma att géra andra
antaganden och uppskattningar eller att de antaganden
eller uppskattningar som Bolaget har gjort inte infrias
eller visar sig vara felaktiga. | sadant fall kan det leda
till att Bolaget anser att redovisat varde av dessa
tillgangar avviker fran verkligt varde, vilket riskerar leda
till nedskrivningsbehov. En nedskrivning av tillgangarna
skulle fa negativa effekter pa Bolagets resultat och
finansiella stéllning.

Konjunktur

Efterfragan pa Bolagets utbud av produkter &r i stor grad
en foljd av radande konjunktur och makroutvecklingen
har stor betydelse fér Bolagets utveckling saval globalt
som pa Jays viktigaste marknader. De faktorer som
paverkar konjunkturen, sdsom exempelvis ranteniva,
nivan pa hushallens disponibla inkomst, arbetsloshet
och andra ekonomiska indikatorer ligger utanfér Jays
kontroll och en negativ féréandring riskerar medféra en
férsamrad intjaningsférmaga, sérskilt ifall en eventuell
konjunkturnedgang blir langvarig vilket skulle innebéra
betydande inverkan pa Bolagets resultat och finansiella
stéllning.

Konkurrenter

Bolaget verkar pa en global konkurrensutsatt marknad
med saval nationella som internationella konkurrenter.
Bolagets férmaga att anpassa och utveckla sitt
produktutbud enligt kundernas énskemal i linje med
eller 6vertraffande den tekniska utvecklingen, eller andra
avgoérande faktorer, hos konkurrenterna &r avgérande
for att Bolaget inte ska mista konkurrenskraft, vilket
riskerar paverka Bolagets affarsméjligheter negativt.
En oférmaga att uppfylla detta kan tvinga Bolaget
till prispress. En utveckling i linje med detta riskerar
paverka Bolagets rérelsemarginaler negativt och aven i
langden forsdmra den finansiella stallningen. Dértill kan
storre aktorer med betydande finansiella och personella
resurser ha béattre mojlighet att konkurrera i exempelvis
detaljhandelsupphandlingar hos stérre kedjor pga
skalférdelar.



Kassaflédesrisker

Jays binder kapital i lager och kundfordringar samt
investerar |[6pande i utveckling av nya produkter. Skulle
konjunkturen allvarligt forsémras eller att storre inves-
teringar genomfors sa finns det en risk for negativt
kassaflode.

Produktrisker

Jays &r beroende av dess férmaga att utveckla och
marknadsféra nya produkter och tjanster i takt med
den &vriga marknaden. Det finns risker i samband med
férmagan att utveckla nya produkter och tjanster och
att kommersialisera dessa pa ett framgangsrikt satt.
Oférmaga att anpassa verksamheten vid teknikskiften
kan féra med sig att Bolagets produkter och tjénster
blir féraldrade, vilket kan paverka nettoomsé&ttningen
negativt och dartill 6ka Bolagets utvecklingskostnader.
Bristande kvalitet i Jays levererade produkter riskerar
medféra en vasentlig nedvérdering av Bolagets rykte
som premiumleverantdr av portabel ljudutrustning,
vilket riskerar fa en negativ effekt pa Bolagets resultat
och finansiella stéllning genom en minskad efterfragan
pa Bolagets produkter till radande prisbild. Detta skulle
riskera tvinga Bolaget till minskad férséljningsvolym
eller krympande marginaler. Det finns vidare en risk att
Bolaget inte lyckas kontraktera tillréckligt bra tillverkare
i produktionsleden.

Risker relaterade till fluktuationer i intjéning
Bolagets forsaljning kan fluktuera mellan olika kvartal
beroende pa att inflodet av order kommer ojamnt Sver
aret. Ett resultat dérav &r att Jays verksamhetsresultat
for ett visst kvartal inte nédvéndigtvis ar vagledande
i fraga om de resultat som kan férvantas fran nagot
annat kvartal eller f6r motsvarande kvartal nagot annat
ar. Det forsvarar och resulterar i en risk fér investeraren
att bedoma Bolagets utveckling ifall inte en tillrécklig
data insamlas. Vidare riskerar det resultera i perioder
av anstréngd likviditet i Bolaget vilket kan paverka dess
verksamhet och i férlangningen resultatet och den
finansiella stéllningen negativt.

Tvister

Jays kan fran tid till annan bli inblandat i tvister
férknippade med Bolagets I6pande verksamhet. Sadana
tvister skulle kunna avse bland annat pastadda intrang
i immateriella rattigheter, vissa patents giltighet samt
andra kommersiella tvister. Tvister och ansprak riskerar
vara tidskrdvande, stora den |dpande verksamheten,
avse betydande belopp eller principiellt viktiga fragor
samt medfora betydande kostnader och paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Valutarisker

Jays storsta exponering mot utldndska valutor ar
i dagslaget mot USD da samtliga varuinkép sker i
amerikanska dollar. Jays férséaljning pa den svenska
marknaden svarar fér knappt halften av Bolagets
totala omséattning och Bolaget &r darutéver verksamt
pa flertalet internationella marknader. Intakterna pa
dessa marknader utgérs huvudsakligen av EUR, vilket
innebar en exponering for férandringar i valutakursen
mellan EUR och SEK, men Bolaget ar daven exponerat
mot exempelvis USD och GBP. Framtida fluktuationer
i valutakurserna utgér en risk fér att vardet av Jays
forsaljning minskar, vilket skulle medféra en negativ
paverkan pa Bolagets resultat och finansiella stéllning.
Jays har en ambition att 6ka férséljningen i framférallt
USD for att balansera valutapaverkan av inképsposterna.
Om denna ambition misslyckas eller inte nar férvantad
utvaxling riskerar valutaexponeringen mot USD &ven i
framtiden att kvarsta som betydande.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH
FORETRADESEMISSIONEN

Aktiekursens utveckling

En investering i vérdepapper ar alltid forknippad med
risk och risktagande. Eftersom en aktiekurs bade
kan stiga och sjunka i varde &r det inte sdkert att en
aktiedgare kan fa tillbaka sitt investerade kapital. Jays
aktiekurs kan komma att fluktuera till f5ljd av bland
annat resultatvariationer i Bolagets finansiella rapporter,
det allmanna konjunkturldget och férandringar i
aktiemarknadens intresse fér Bolaget och dess aktie.
Begransad likviditet i aktien kan i sin tur bidra till att
férstarka sadana fluktuationer i aktiekursen. Aktiekursen
kan dérmed komma att paverkas av faktorer som star
helt eller delvis utanfér Bolagets kontroll, framst
nationell och internationell konjunktur, rénteniva,
tillgang till likviditet i aktiemarknaden i stort vilket
paverkas av ovan faktorer, men dven nivan pa exempelvis
arbetsloshet i samhallet. En investering i aktier i Jays
bor darfér foregas av en noggrann analys av Bolaget,
dess konkurrenter och omvarld, generell information
om branschen, det allménna konjunkturlaget samt
ovrig relevant information. Det finns en risk att aktier i
Bolaget inte kan saljas till en for aktiedgaren vid var tid
acceptabel kurs.

Aktiens likviditet

Det finns en risk att handeln med Jays aktier pa Nasdaq
First North inte kommer att medféra en tillfredsstéllande
likviditet i aktierna. Ifall skillnaden mellan kép- och
séljkurs ar stor kan det innebéara att endast ett mycket
begransat antal aktier omsatts vissa dagar. Om
likviditeten ar begransad kan detta medfora svarigheter
for aktiedgare i Jays att foréndra sitt innehav.

Inbjudan till teckning av aktier i Jays Group AB (publ)
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Handelsplats

Aktierna i Jays &r upptagna till handel pa Nasdaq First
North, som ar en alternativ handelsplats som drivs
av de olika bérserna som ingar i Nasdaqg. Bolag vars
aktier handlas pa Nasdaq First North &r inte skyldiga
att folja samma regler som bolag vars aktier handlas
pa reglerad marknad, utan ett mindre omfattande
regelverk anpassat till féretradesvis mindre bolag och
tillvéxtbolag. En investering i ett bolag vars aktier
handlas pa Nasdaq First North kan darfor vara mer
riskfylld 8n en investering i ett bolag vars aktier handlas
pa en reglerad marknad.

Aktiedgare som inte utnyttjar sina teckningsrat-
ter

Teckningsratter som inte utnyttjas av innehavaren
for att teckna aktier kommer att férfalla vardeldsa
utan ratt till ersattning. Som en konsekvens av detta
kommer innehavarens proportionella dgande och
rostratt i Bolaget att spadas ut motsvarande utfallet
av Foretréddesemissionen. For att forhindra detta
och inte ga miste om eventuella varden behéver
innehavaren pa eget initiativ eller genom ombud sélja
sina teckningsratter. Det foreligger hér en risk att
beloppet som erhalls inte motsvarar det varde som den
ekonomiska utspadningen genom Foretradesemissionen
medfor fér befintliga aktiedgare.

Framtida utdelning

Framtida utdelningar och utvecklingen av dessa ar
beroende av en mangd faktorer sasom Bolagets resultat,
finansiella stallning, kassaflode, rorelsekapitalsbehoy,
eventuella finansiella restriktioner, framtidsutsikter
och utdelningspolicy. En investerare maste darfor vara
medveten om riskerna i Bolagets verksamhet och hur de
paverkar Bolagets méjlighet att ta sig till en position da
utdelning blir aktuell. Utebliven utdelning kan reducera
investeringens vérde.

Handel i teckningsrétter och BTA

Teckningsréatter kommer att noteras och handlas pa
Nasdaq First North under perioden 31 januari - 13
februari 2018 och den BTA som erhalls i utbyte mot
utnyttjade teckningsratter efter erlagd betalning
kommer att listas och handlas under perioden 31 januari
2018 fram till dess att Bolagsverket har registrerat
nyemissionen. Denna registrering beréknas ske omkring
vecka 10. Det finns en risk att handeln i teckningsratterna
inte blir tillrdckligt likvid for att sakerstélla en effektiv
marknad och likasa att kursutvecklingen inte korrelerar
effektivt med kursutvecklingen fér Jays aktie och
darmed att en eventuell séljare av teckningsratter inte
kommer att kunna genomféra en forséljning till 6nskade
prisnivaer.

Inbjudan till teckning av aktier i Jays Group AB (publ)

Teckningsatagande och emissionsgarantier

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser fran befintliga
agare uppgaende till 40,1 procent av Féretradesemissionen
och darutdéver emissionsgarantier fran externa parter
motsvarande 44,9 procent av Foretrddesemissionen,
sammanlagt 85,1 procent av Féretrddesemissionen
motsvarande 15,2 MSEK. Fér teckningsforbindelser
utgar ingen ersattning medan emissionsgarantier erséatts
med 8,0 procent av det garanterade beloppet efter att
Foretradesemissionen registrerats. Teckningsforbindelser och
garantiataganden &r inte sakerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, vilket
medfér en risk att en eller flera av de som ingatt avtal inte
skulle kunna fullfélja sina ataganden. Detta skulle, vid ett
utfall av utebliven emissionsbetalning, kunna inverka negativt
pa Bolagets genomférande av planerade atgérder efter
genomfort Erbjudande, vilket skulle kunna sla mot framtida
intjaning, oka framtida kostnader eller pa annat satt paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning
negativt. Bolagets aktiekurs kan av dessa orsaker paverkas
negativt med férlust Bolagets aktiedgare som foljd.

Utspadning genom framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra ytterligare
emissioner av aktier eller aktierelaterade instrument i syfte
att anskaffa kapital fér vidare verksamhetsutveckling. Detta
riskerar att minska befintliga dgares proportionella 4gande och
andel av réster genom utspadning. Konsekvensen vid uteblivet
deltagande i framtida emissioner skulle kunna bli en lagre
andelsratt till Bolagets eventuella framtida vinst och relativt
mindre inflytande i Bolaget.

Agare med betydande inflytande

Dagens storre aktiedgare i Bolaget beddms kvarsta som stdrre
aktiedgare efter Erbjudandets genomférande och férfoga &ver
betydande aktieposter i Bolaget. Dessa &gare kan saledes, bade
innan och efter Erbjudandet, utova ett betydande inflytande &ver
Bolaget i fragor som ar féremal f6r godkannande av aktiedgarna.
Dessa agares intressen skulle kunna skilja sig fran 6vriga
aktiedgares intressen. Om alla eller nagon av dessa agare skulle
avyttra hela eller delar av sitt aktieinnehav, skulle detta kunna ha
en vasentligt negativ inverkan pa priset pa Bolagets aktier.
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Styrelsen i Jays Group AB beslutade den 18 januari 2018, med stéd av bemyndigande givet vid arsstémman den
19 oktober 2017, att genomféra en Foretradesemission av aktier till Bolagets befintliga aktiedgare. Avstamningsdag
for ratt till deltagande i Foretradesemissionen &r den 26 januari 2018.

Befintliga aktiedgare erhaller i Féretradesemissionen en (1) teckningsrétter for varje innehavd aktie. Tre (3)
teckningsratter ger ratt att teckna en (1) nyemitterad aktie till en teckningskurs om 1,80 SEK. Teckning sker under
perioden 31 januari - 15 februari 2018.

For det fall inte samtliga aktier tecknats med stod av teckningsrétter ska styrelsen, inom ramen f6r Féretradesemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsratter. | sddant fall ska aktier i forsta hand
tilldelas dem som ocksa tecknat aktier med stéd av teckningsrétter, oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen
eller inte, i forhallande till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat fér teckning, i andra hand tilldelas 6vriga
som anmalt intresse av att teckna aktier utan stéd av teckningsratter, i forhallande till deras anmalda intresse, samt
i sista hand tilldelas dem som har ldamnat emissionsgarantier avseende teckning av aktier, i proportion till sadant
garantiatagande. | den man tilldelning enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Emissionsbeslutet innebar att Bolagets aktiekapital 6kas med hogst 1 493 333,40 SEK genom utgivande av hogst
9 955 556 nya aktier fran 29 866 670 till hogst 39 822 226 aktier. Utspadningen for befintliga dgare uppgar till
sammanlagt hégst 25,0 procent vid full teckning av Féretradesemissionen. Aktiedgare som valjer att inte delta i
Foretradesemissionen har mojlighet att helt eller delvis kompensera sig ekonomiskt fér utspadningen genom att salja
tilldelade teckningsratter. Bolaget beréknas vid full teckning, efter planerad kvittning av fordran om 6,0 MSEK, tillféras
hogst 11,9 MSEK fére emissionskostnader vilka beréknas uppga till 2,1 MSEK, varav garantiersattning uppgar till 0,6
MSEK. Detta resulterar i en nettolikvid om 9,8 MSEK.

Agare i Bolaget har genom teckningsférbindelser férbundit sig teckna 7,2 MSEK i Féretradesemissionen, motsvarande
40,1 procent. Ett antal dgare i Bolaget och externa parter har dérutéver genom emissionsgarantier forbundit sig
att teckna aktier i Féretradesemissionen, som eventuellt inte tecknas med eller utan stéd av foretradesratt, upp
till sammanlagt 15,2 MSEK, motsvarande 85,0 procent av Féretradesemissionen. Emissionsgarantier avseende
Foretradesemissionen &r inte sékerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.
| 6vrigt hénvisas till redogdrelsen i Prospektet, vilket har upprattats av styrelsen i Jays Group AB med anledning av
foreliggande Féretradesemission.

| syfte att tillmotesgd en eventuell éverteckning i Féretrddesemissionen beslutade styrelsen i Jays den 18 januari
2018, med stéd av bemyndigande givet vid arsstdmman den 19 oktober 2017, att inom trettio dagar dagar fran sista
teckningsdag i Foretrédesemissionen (dock senast den 17 mars 2018) besluta om emission av ytterligare sammanlagt
hogst 4 000 000 aktier till en emissionskurs om 1,80 SEK per aktie i syfte att méjliggora att Bolaget tillférs ytterligare
en emissionslikvid om cirka 7,2 MSEK och for att bredda Bolagets dgarkrets, saval till antalet som av strategiska
investerare. Vid fullteckning av Foretradesemissionen och sedermera fullt utnyttjande av dvertilldelningemissionen
motsvarar Svertilldelningen cirka 9,1 procent av aktiekapitalet.

H&armed inbjuds aktiedgarna i Jays att med féretrédesratt teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i detta

prospekt.

Stockholm den 30 januari 2018
Jays Group AB (publ)
Styrelsen

Inbjudan till teckning av aktier i Jays Group AB (publ)

|19



20|

Bakgrund och motiv

Jays nuvarande huvudverksamhet bedrivs inom en expansiv nisch inom audio dar ny teknik och férandrat
konsumentbeteende hur musik konsumeras och lyssnas pa driver utvecklingen och tillvéxten. Den globala marknaden
fér horlurssegmentet inom konsumentelektronikomradet 6kar arligen med 12 - 13 procent’ och férvantas ha uppgatt
till éver 15 miljarder USD under 20172. Jays produktportfélj bygger pa en stilren nordisk design med hég produkt- och
ljudkvalitet, samt ett starkt varumarke pa de marknader dér Bolaget natt framgangar historiskt.

Bolaget kommer intensifiera arbetet med att vidareutveckla nuvarande Jays verksamhet och vision att designa,
utveckla och tillverka horlurar av kompromissldst hog kvalitet for unika och minnesvéarda musikupplevelser fér den
krdvande och medvetna audiokonsumenten. Bolagets erfarna och passionerade medarbetare har designat och skapat
marknadsrevolutionerande och prisbelénta produkter fér barbart ljud sedan Jays historia tog sin bérjan 2006, och
takten pa utvecklingsarbetet kommer under den nya ledningen och dgargruppens ledarskap att 6kas i syfte att lansera
nyheter kontinuerligt i en allt snabbare takt.

Bolagets forsaljning de senaste rékenskapsaren bedéms inte ha speglat Bolagets potential, och styrelsen och ledningen
for Bolaget har darfér féréandrats och forstarkts i syfte att skapa ett turn around-case med ett tydligt kommersiellt
fokus. Jays huvudégare och den nya styrelsen anser att Bolaget under de senaste aren tappat kommersiellt fokus
vilket under hosten 2017 foranlett att bolaget satsat offensivt for att stérka organisationen, bade i form av en ny
marknadsinriktad VD samt en ny séljorganisation med stor erfarenhet inom hérlurssegmentet. Genom de satsningar
Bolaget genomfor for att vinna marknadsandelar och 6ka férséljningen fér nuvarande verksamhet réknar Bolaget med
att kraftigt 6ka omséttningen redan 2018 samt att under aret vdnda bolaget till [6nsamhet.

Baserat pa en tydlig férankring i Jays starka varumarke och héga kvalitet har den nya styrelsen, med stéd av Bolagets
storre dgare, dven for avsikt att utoka Bolagets nuvarande produkt- och varumérkesportfélj med bade kompletterande
varumarken samt inom nya produktomraden. Bolaget kommer att tillvarata den samlade interna expertisen i Bolaget
med malet att bygga upp en koncern inom narliggande produkt- och marknadsomraden till horlurssegmentet.
Detta kommer framst ske genom att Bolaget utnyttjar attraktiva forvarvsmojligheter inom den fragmenterade
konsumentelektronikmarknaden och narliggande vertikaler. Dessa forvarv férvantas exempelvis komma att ske inom
audio-, elektronik- eller designomradet med fokus pa ny teknik, innovativ design, starka varumarken, starka produkter
och produktportfoljer eller inom smart connectivity. Bolaget har dven intresse av forvarv for att sakra tillgang till nya
marknader eller marknadskanaler. De férvéarv som Bolaget frémst sdker kommer tillféra Jays ytterligare entreprendrskap
samt marknads- och produktkompetens.

For att mojliggéra den nya koncernstrategin kommer Bolaget att skapa en ny koncernstruktur dar nuvarande
Jays Group AB blir koncernens framtida koncernmoderbolag. Den nuvarande verksamheten Jays Headphones
kommer pa sikt flyttas ner i en dotterbolagsstruktur dar dven potentiella nystartade verksamheter och férvarvade
verksamheter underordnas och konsolideras under koncernmodern. Styrelsen har fér avsikt att komplettera med
attraktiva tillaggsforvarv samtidigt som nya verksamheter kan komma att startas som dotterbolag inom den nya
koncernstrukturen. Grunden och arbetet fér uppbyggnaden av den nya koncernen pabérjades i samband med att den
nya styrelsen tilltrédde i oktober 2017. Bolaget har som mal att genomféra ett antal férvérv under perioden 2018 - 2020
for att diversifiera verksamheten och bygga en stark koncern med tydligt fokus pa langsiktig tillvaxt under [6nsamhet.
Samtliga potentiella foretagsforvarv skall i férsta hand genomféras for att stérka Bolagets marknadserbjudande i syfte
att bygga langsiktigt aktiedgarvéarde.

Bolaget har under senare delen av 2017 tagit fram den nya strategin, vilken faststélldes av styrelsen den 14 november,
i syfte att driva férsaljningen genom satsningar pa ett nytt forséljningsteam, den egna webbplatsen, omni-kanaler
samt genom att vidta lampliga atgérder for att stimulera och framférallt bygga upp aktiva samarbeten inom
detaljhandelforséljning. Darutover ska Bolaget 6ka takten och bredden i framstéllandet av nya produktlinjer. Fér att
aterfa nuvarande verksamhet till I6nsamhet och for att skapa en stark organisk tillvaxt framledes ar Bolagets avsikter
inledningsvis att investera i forséljningskanaler, produktportfélj samt i digital marknadsféring vilket méjliggors utav
medel som gors tillgangligt genom féreliggande kapitalisering.

" Sandler Research, "Global Headphone Market 2015-2019", 2015
2 Future Source Consulting, 2016
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Det &r Bolagets bedémning att det befintliga rérelsekapitalet, innan Foretrédesemissionen, inte &r tillrdckligt for att
genomféra de nya kompletterande satsningarna pa produktutveckling inklusive produktlanseringar samt att anpassa den
nuvarande rérelsedrivande verksamheten kommersiellt under kommande tolv manader och &ven genomféra ovanstaende
marknadssatsningar, samt forbereda Bolaget for kommande féretagsférvarv. Bolaget raknar med att Féretradesemissionen
kommer ge de forutsattningar som kravs for att skapa tillvaxt under I6nsamhet redan under rakenskapsaret 2018. Styrelsen har
darfor, mot bakgrund av Bolagets nya koncern- och férvarvsstrategi samt for behovet av ytterligare finansiella resurser for att
utveckla nuvarande verksamhet, beslutat om Foretradesemissionen. Emissionen beddms, tillsammans med tillgénglig likviditet,
técka Bolagets behov av finansiering under mer &n tolv manader. Detta under férutsattning att koncernen inte kommer férhandla
och slutféra attraktiva stérre tillaggsforvary, bortsett fran redan initiala tillaggsférvary som Bolaget har for avsikt att genomféra
under 2018. Bolaget har &ven tagit upp brygglan pa totalt 6 MSEK fran Gronsakshuset i Norden AB, Gert Nordin och Spectric
Intelligence AB, for att sakra fortsatt drift och utékad expansionstakt fram till att emissionslikviden flyter in.

Styrelsen fér Jays har den 18 januari 2018 med stéd av bemyndigande fran Bolagets arsstdmma den 19 oktober 2017 fattat beslut
om Foretradesemissionen. Foretradesemissionen genomférs for att tillféra Bolaget kapital for fortsatt drift av verksamheten under
kommande tolv manader, inkluderat befintliga likvida medel. Emissionslikviden fran Féretradesemissionen om 17,9 MSEK fére
emissionskostnader uppgaende till 2,1 MSEK, varav garantiersattning uppgar till 0,6 MSEK, resulterande i en total nettolikvid
om 15,8 MSEK, skall disponeras for, i prioritetsordning:

* investeringar i férséljningskanaler, produktportféljen, digital marknadsféring och férvarv motsvarande 4,8 MSEK,

e aterbetalning genom kvittning av bryggfinansiering avseende investeringar i verksamheten innan emissionens genomférande,
6 MSEK,

e resterande 5 MSEK skall anvandas som rérelsekapital for att 6ka den finansiella flexibiliteten for att stédja malet om tillvaxt
samt skapa finansiell beredskap for att hantera perioder av efterfragefluktuationer.

Det ytterligare kapitaltillskott som ett eventuellt utnyttjande av 6vertilldelningsemissionen skulle medféra innebar 6kade
mojligheter till intensifierad expansionstakt samt starker Bolaget infor den fortsatta forvarvsdrivna tillvaxten som planeras.

Styrelsen i Jays Group AB &r ansvarig fér innehéllet i Prospektet och férsékrar hdrmed att den har vidtagit alla rimliga
férsiktighetsatgarder f6r att sdkerstélla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, éverensstimmer med de faktiska
férhallandena och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Stockholm den 30 januari 2018

Jays Group AB (publ)
Styrelsen

Inbjudan till teckning av aktier i Jays Group AB (publ) | 21



VD har ordet

| rollen som nytilltrédd VD fér Jays Group sedan september 2017 har jag en otroligt inspirerande position och jag
ser fram emot att ta mig an utmaningen att bygga en stark och |6nsam féretagsgrupp. Det ar fantastiskt spannande
att tillsammans med den samlade styrelsens kompetens och erfarenhet vara med att bade bygga en stark ny
koncernstruktur i Jays Group, genom en tydlig langsiktig forvarvsstrategi, samt att tillsammans med Jays nyckelpersoner
vénda nuvarande verksamhet i Jays for att leverera en stark organisk tillvéxt under [6nsamhet kommande ar.

Jag har lang erfarenhet fran hérlursbranschen och var under 2005-2012 verksam som “Director of Sales EMEA" for
Skullcandy, ett amerikanskt varumérke som etablerades pa ett féredémligt satt pa marknaden. Mina kunskaper spénner
dver exempelvis analys, distribution och varumérkesbyggnad vilket &r tre omraden Jays fokuserar pa i detta skede. Jays
solida in-house produktutveckling och nordiska formsprak har varit bolagets DNA och &r fortfarande nagot som gor
oss unika. Vi kommer att fortsatta varda detta framgent, dock med en breddad produktportfolj gallande prispunkter,
ny teknik och malgrupper. Vi tror pa att kombinera det som varit historiska framgangsfaktorer fér Jays med att nyfiket
préva nya grepp och vaga utmana for att na framgang och hela tiden férbéattra vart koncept. Vi maste vara lyhorda da
den standiga teknikutvecklingen medfér nya behov hos konsumenterna och darmed nya sétt att lyssna pa, och béara
med sig, musik.

Vi kommer i en snabbare takt &n tidigare kontinuerligt véssa vart kommersiella erbjudande, bli tydliga mot marknaden
och inget tvivel ska rada kring om Jays fortjanar sin plats hos detaljisthandeln. Vi ska leverera hégklassigt ljud, férpackat
i nordisk design och segmenterat fér malgruppen. Vi skall fortsatta att utveckla Jays starka varumarke och ytterligare
befédsta den héga produkt- och ljudkvalitet som vara trogna kunder upplevt genom aren, allt i syfte att kunna vinna
nya kunder och véxa oss starkare pa saval befintliga som nya marknader. Nyligen har vara nya a-Six Wireless landat i
handeln och vi &r spanda infor att utvérdera mottagandet av dessa, och jag kan redan nu avslgja att vi redan sedan
tidig hést paborjat ett intensivt arbete med vara nastkommande nyheter som kommer lanseras |6pande under 2018.

Vi har redan under mina férsta kvartal pa Jays sékrat nyckelrekryteringar for vart kommersiella team, personer fran
branschen som alla kommer kunna bidra till att ta bolaget till nésta niva. Den nya styrelsen och Jays dgargrupp bidrar
ocksd med kompetens som kompletterar och ger bolaget den styrka vi behéver nar vi nu gar i en ny fas. En fas déar
Jays ater ska visa tillvédxt under I6nsamhet, vilket bland annat den férestdende emissionen syftar till. Den kommer ge
Jays nédvéandiga medel och méjligheten att férverkliga den plan vi i ledningen och styrelsen arbetat fram. Tillsammans
med vara nyckelpersoner och de nya resurserna i organisationen ser vi potential till ett positivt 2018. Kort sagt sa ar
vi férvantansfulla infér framtiden.

Konsumentelektronikbranschen, och narliggande vertikaler, ar generellt mycket fragmenterad med flera globala aktorer
och med ett stort antal mindre aktdrer, ofta tydligt positionerade inom ett specifikt nischomrade eller mera fokuserade
pa deras lokala- eller regionala marknader. Vi ser manga goda méjligheter till férvarv i framtiden — vilket &r en viktig
komponent i Jays Groups nya tillvaxtstrategi. Den industriella logiken &r att skapa langsiktiga aktiedgarvarden medan
férvarven ska kunna ske inom audio-, mobila-, elektronik- eller design med fokus pa kompletteringar samt forstérkningar
inom ny teknik, innovativ design, starka varumarken, starka produkter- & produktportféljer, smart connectivity samt
dppnar upp mdojligheter till nya marknader och marknadskanaler. Den samlade kompetensen i bolaget inklusive
styrelsen kommer ge goda forutsattningar for att aktivt arbeta med att identifiera och, nér mojlighet ges, genomféra
attraktiva tillaggsférvarv.

Jag ser fram emot att leda den nya Jays Group och Jays Headphones enligt var nya strategi JAYS 2.0. Tillsammans

med mina kunniga medarbetare och en styrelse, som aktivt bidrar till var framtida tillvéxt, kommer vi kunna skapa ett
nytt Jays Group med spannande mgjligheter med storre potential &n tidigare.

Valkommen att folja med pa var framtida resa!

Stockholm den 30 janauri 2018
Jays Group AB (publ)
Henrik Andersson, Verkstéallande direktor
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Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT OCH TECKNINGSRATTER

De som pa avstamningsdagen den 26 januari 2018
aér registrerade i den av Euroclear, for Jays rakning,
forda aktieboken dger féretradesréatt att teckna aktier
i forhallande till det antal aktier som innehas pa
avstamningsdagen.

De som pa avstamningsdagen é&r registrerade som
aktiedgare i Jays kommer att erhalla en (1) teckningsratt
fér varje innehavd aktie. Tre (3) teckningsratter
berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Aktiedgare som véljer att inte delta Féretréddesemissionen
kommer att fa sin dgarandel utspadd med hogst 25,0
procent, men har mojlighet att ekonomiskt kompensera
sig fér utspadningseffekter genom att salja sina
teckningsratter.

TECKNINGSKURS
Aktierna emitteras till en teckningskurs om 1,80 SEK per
aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstdmningsdag hos Euroclear fér faststallande
av vilka som &ger ratt att erhalla teckningsratter i
Foretradesemissionen &r den 26 januari 2018. Aktierna i
Jays handlades inklusive rétt att erhalla teckningsratter
till och med den 24 januari 2018. Aktierna
handlades exklusive ratt att erhalla teckningsratter i
Foretradesemissionen fran och med den 25 januari
2018.

TECKNINGSRATTER

Ratten att teckna aktier utévas med stéd av
teckningsratter. For varje aktie i Jays som innehas pa
avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Tre (3)
teckningsratter beréattigar till teckning av en (1) ny aktie.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsrétter sker pa Nasdaq First North
under perioden 31 januari — 13 februari 2018. Bank eller
annan forvaltare handlagger férmedling av kép eller
forséljning av teckningsratter. Den som onskar képa eller
sélja teckningsratter ska darfor vénda sig till sin bank
eller annan forvaltare. Vid sadan handel utgar normalt
courtage.

TECKNINGSPERIOD

Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande
av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant
betalning under perioden 31 januari — 15 februari
2018. Observera att teckningsratter som inte utnyttjas
blir ogiltiga efter teckningstidens utgang och férlorar
dérmed sitt varde. Outnyttjade teckningsratter kommer
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att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto
utan avisering fran Euroclear. Fér att forhindra forlust av
vardet pa teckningsréatterna maste de antingen utnyttjas
for teckning av aktier senast den 15 februari 2018 eller
séljas senast den 13 februari 2018. Styrelsen fér Bolaget
ager ratt att férlanga den tid under vilken anmélan
om teckning och betalning kan ske. En eventuell
forlangning av teckningstiden offentliggérs genom
pressmeddelande.

TECKNING OCH BETALNING MED STOD AV
TECKNINGSRATTER

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen &r
registrerade i den av Euroclear fér Bolagets rékning
forda aktiebok erhaller fortryckt emissionsredovisning
med bifogad inbetalningsavi fran Euroclear. Av den
fortryckta emissionsredovisningen framgar bland
annat antalet erhallna teckningsrétter. Den som &r
upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt férda
forteckning éver panthavare med flera erhaller inte
nagon emissionsredovisning utan underrattas separat.
Nagon separat VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsratter pa aktiedgares VP-konto kommer inte
att skickas ut.

Anmalan om teckning av aktier med stéd av
teckningsratter ska ske genom samtidig kontant
betalning. Teckning och betalning ska ske i enlighet
med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear: | det
fall samtliga pa avstdmningsdagen erhéllna
teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier
ska den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
anvéndas som underlag fér anmalan om teckning
genom betalning. Den sérskilda anmalningssedeln
ska dérmed inte anvéndas. Inga tillagg eller
andringar far goéras i den pa inbetalningsavin
fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sérskild anmalningssedel: | det fall teckningsratter
forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren
av andra skal avser att utnyttja ett annat antal
teckningsratter 4n vad som framgar av den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
sarskild anmalningssedel anvédndas. Anmalan
om teckning genom betalning ska ske i enlighet
med de instruktioner som anges pa den sarskilda
anmaélningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear ska dérmed inte anvéndas. Sarskild
anmélningssedel kan bestéallas fran Erik Penser
Bank via telefon, e-post eller laddas ned fran
hemsidan. Séarskild anmélningssedel ska vara



Erik Penser Bank tillhanda senast kl 17.00 den
15 februari 2018. Endast en anmalningssedel per
person eller firma kommer att beaktas. | det fall fler
an en anmélningssedel inséndes kommer enbart
den forst inkomna att beaktas. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld séarskild anmélningssedel kan komma
att lamnas utan avseende. Anmalan &r bindande.
Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas
till:

Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/Jays
Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Webbplats: www.penser.se

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE MED
DEPA HOS BANK ELLER ANNAN FORVALTARE
De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar forvaltar-
registrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och
betalning ska avseende férvaltarregistrerade aktiedgare
ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller
annan forvaltare.

TECKNING AV AKTIER UTAN STOD AV
TECKNINGSRATTER

Anmalan om teckning av aktier utan stéd av tecknings-
ratter ska ske under samma period som anmélan om
teckning av aktier med stod av teckningsratter, det vill
sdga under perioden 31 januari — 15 februari 2018.

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med
stod av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen
for Foéretradesemissionens hogsta belopp, besluta
om tilldelning av aktier tecknade utan stdéd av
teckningsratter. Tilldelning utan foretradesratt ska ske:

1. | forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats
utan stéd av teckningsratter ske till sadana
tecknare som &ven tecknat aktier med stéd
av teckningsrétter, oavsett om tecknaren var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och
for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut, ska tilldelning ske i forhallande till det antal
teckningsratter som utnyttjats for teckning av aktier
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

2. | andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats
utan stéd av teckningsrétter ske till andra som
tecknat utan stéd av teckningsrétter, och fér det
fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske i férhallande till det antal aktier som
var och en tecknat och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

3. I tredje och sista hand ska tilldelning av aktier som
tecknats utan stéd av teckningsrétter ske till de som
genom avtal ingatt garantiatagande i egenskap av
emissionsgaranter, och for det fall att tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske
i forhallande till det belopp som var och en
garanterat foér teckning och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

I den man tilldelning enligt ovan inte kan ske pro rata
ska tilldelning ske genom lottning.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE
Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan att
teckna aktier utan stéd av teckningsratter ska goéras pa
anmalningssedel "Anmalningssedel for teckning av aktier
utan stod av foretréddesratt” som ifylls, undertecknas
och darefter skickas eller [amnas till Erik Penser Bank
med adress enligt ovan. Anmalningssedel kan bestéllas
fran Erik Penser Bank via telefon, e-post eller laddas ned
fran hemsidan. Anmaélningssedeln ska vara Erik Penser
Bank tillhanda senast kl 17.00 den 15 februari 2018.
Endast en anmalningssedel per person eller
firma kommer att beaktas. Fér det fall fler &n en
anmaélningssedel insdndes kommer enbart den forst
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmélningssedel kan komma att ldmnas utan
avseende. Anmaélan ar bindande. Besked om eventuell
tilldelning 1d8mnas genom utskick av avrékningsnota
vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna pa
denna. Meddelande utgar endast till dem som erhallit
tilldelning.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE MED
DEPA HOS BANK ELLER ANNAN FORVALTARE
Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan att
teckna aktier utan stdd av teckningsratter ska géras i
enlighet med anvisningar fran respektive bank eller
annan forvaltare.
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UTLANDSKA AKTIEAGARE

Aktiedgare som &r bosatta utanfér Sverige och som
onskar delta i Foretradesemissionen ska sanda den
fortryckta inbetalningsavin, i det fall samtliga erhallna
teckningsréatter utnyttjas, eller Sarskild anmalningssedel,
om ett annat antal teckningsratter utnyttjas, tillsammans
med betalning till adress enligt ovan. Betalning ska
erlaggas till Erik Penser Banks bankkonto i SEB med
féljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SE075 0000 0000 5221 100 0436
SWIFT: ESSESESS

Observera att till f6ljd av restriktioner i vardepappers-
lagstiftningen riktar sig Foretrddesemissionen inte till
personer som &r bosatta eller har registrerad adress
i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika, Hongkong, Kanada eller andra léander
dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder dn de som féljer av
svensk ratt. Aktiedgare med registrerad adress i nagot
av dessa ldander uppmanas att kontakta Erik Penser
Bank for att erhalla likvid fran férsaljning av erhallna
teckningsratter, efter avdrag for férséljningskostnader,
som dessa innehavare annars hade varit beréattigade till.
Utbetalning av sadan férséljningslikvid kommer inte att
ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebéar upp till tre
bankdagar efter betalning. Dérefter erhaller tecknaren
en VP-avi med bekraftelse att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) har skett pa tecknarens VP-konto.
Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via
depa hos bank eller annan férvaltare far information fran
respektive forvaltare.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First
North fran och med den 31 januari 2018 fram till dess
att Bolagsverket har registrerat nyemissionen. Denna
registrering berdknas ske omkring vecka 10, 2018.

Inbjudan till teckning av aktier i Jays Group AB (publ)

LEVERANS AV AKTIER

BTA kommer att ersattas av aktier sa snart Foretrades-
emissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter
denna registrering kommer BTA att bokas ut fran
respektive VP-konto och ersattas av aktier utan sarskild
avisering. Sadan ombokning berdknas ske vecka 11,
2018. De nyemitterade aktierna kommer att tas upp
till handel pa Nasdaq First North i samband med att
Foretradesemissionen registreras av Bolagsverket.

RATT TILL UTDELNING

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning
forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning
som intraffar ndrmast efter det att aktierna har forts in
i Bolagets aktiebok.

OVRIG INFORMATION

Styrelsen for Jays ager inte rétt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra in Erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i
enlighet med villkoren i Prospektet. En teckning av nya
aktier &r oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava
eller modifiera en teckning av aktier. Ofullstandiga
eller felaktigt ifyllda anméalningssedlar kan komma
att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa
felaktigt satt kan anmélan om teckning komma att
[&mnas utan beaktande eller teckning komma att
ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits
i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas till angivet
konto. Om flera anmalningssedlar av samma kategori
inges kommer endast den anmélningssedel som forst
kommit Erik Penser Bank tillhanda att beaktas. For
sent inkommen inbetalning pa belopp som understiger
100 SEK aterbetalas endast pa begéran. Registrering
av Foretradesemission hos Bolagsverket beréknas ske
vecka 10, 2018.

OFFENTLIGGORANDE AV FORETRADESEMIS-
SIONENS UTFALL

Utfallet i Féretradesemissionen kommer att offentlig-
gbras genom pressmeddelande, vilket berdknas ske
omkring den 21 februari 2018.



OPTION VID OVERTECKNING

| syfte att tillmotesga en eventuell éverteckning i
Foretradesemissionen beslutade styrelsen i Jays den
18 januari 2018, med stdéd av bemyndigande givet
vid arsstamman den 19 oktober 2017, att inom trettio
dagar fran sista teckningsdag i Foretradesemissionen
(dock senast den 17 mars 2018) besluta om emission
av ytterligare sammanlagt hégst 4 000 000 aktier
till en emissionskurs om 1,80 SEK per aktie i syfte
att mojliggdra att Bolaget tillfors ytterligare en
emissionslikvid om cirka 7,2 MSEK. Vid fullteckning av
Foretradesemissionen och sedermera fullt utnyttjande av
overtilldelningsemissionen motsvarar overtilldelningen
cirka 9,1 procent av aktiekapitalet.

Syftet med denna oSvertilldelningsemission och dérmed
syftet till avvikelsen fran aktiedgarnas féretradesréatt
ar att bredda Bolagets &garkrets, saval till antalet
som av strategiska investerare, samt tillféra Bolaget
ytterligare emissionslikvid vid en eventuell dverteckning
i Féretradesemissionen.

Tecknare som erhaller tilldelning av aktier inom ramen
for Overtilldelningsemissionen kommer att erhalla
betalda tecknade aktier (BTA) av ett annat slag an de
som tecknats inom ramen for Féretradesemissionen.
Dessa BTA kommer handlas pad Nasdaq First North
under annat kortnamn och kommer dven de att ersattas
av aktier i samband med att emissionen har registrerats
av Bolagsverket.
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Sa har gor du for att teckna aktier

1. Du tilldelas teckningsratter

For varje aktie du innehar i Jays pa avstémningsdagen den 26 januari 2018 erhaller du en (1) teckningsratt.

AKTIE

d

2. Sa har utnyttjar du dina teckningsratter
Tre (3) teckningsréatter berattigar till teckning av en (1) aktie fér 1,80 SEK.

For dig som har VP-konto

+ 1,80 SEK

AKTIE

Om du har dina aktier i Jays pa
ett VP-konto framgar antalet
teckningsratter som du har erhallit
pa den fértryckta emissions-
redovisningen fran Euroclear.

Om du utnyttjar samtliga
teckningsratter ska den fortryckta
emissionsredovisningen fran
Euroclear anvandas.

Om du har kopt, salt eller av annan
anledning vill utnyttja ett annat antal
teckningsratter ska du fylla i och skicka
in “Sarskild anmélningssedel” som
kan erhallas fran Erik Penser Bank via
telefon, e-post eller pd www.penser.se

FOR DIG SOM HAR DEPA HOS BANK/FORVALTARE

teckningsratter som du har erhallit.

Om du har dina aktier i Jays pa en depa hos en bank eller annan
forvaltare far du information fran din férvaltare om antalet

instruktioner fran din forvaltare.

For att teckna aktier, folj

SA HAR TECKNAR DU AKTIER UTAN FORETRADESRATT

- For dig som har VP-konto

Fyll i Anmélningssedel fér
teckning av aktier utan stod av
féretradesratt som finns pa
www.jaysheadphones.com samt
Www.penser.se.

Anmélningssedeln ska vara
Erik Penser Bank tillhanda
senast den 15 februari 2018
kl 17.00.

— For dig som har depa hos bank/férvaltare

Om du blir tilldelad aktier far
du en avrékningsnota som
ska betalas enligt anvisningar
pa denna.

Teckning och betalning ska ske genom respektive bank/férvaltare.

For att

fraén din forvaltare.

teckna aktier, f6lj instruktioner

Inbjudan till teckning av aktier i Jays Group AB (publ)



Marknadsoversikt

Nedan foljer en dversiktlig beskrivning dver de marknader vilka Jays idag ar verksamt inom. Viss
information har inhdmtats fran externa kéllor och Bolaget har atergett sadan information korrekt i
Prospektet. Aven om Bolaget anser dessa kéllor vara tillforlitliga har ingen oberoende verifiering
gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget
kanner till, och kan forsékra sig om genom jamforelse med annan information som offentliggjorts
av den tredje part varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt
som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Jays tillverkar idag horlurar av hég kvalitet riktade till den
medvetne konsumenten som soker basta ljudupplevelse
till ett attraktivt pris och som dessutom satter varde pa
god och tidlds design och innovativa produkter. Barbart
ljud har forvisso varit en verklighet en langre tid, men
betydelsen fér den expansiva marknadsutvecklingen
som smartphones medfért ska inte underskattas. Enligt
Bolagets berakningar férvantas horlursmarknaden
framéver utvecklas parallellt med utbredningen
av streaming media, fér vilken smartphones &r en
férutsattning.

Dessutom bidrar teknikutveckling med att skapa nya
mojligheter sasom exempelvis tradlésa produkter dar
blatandstekniken numera blivit sa pass valutvecklad
att gemene man anser att tekniken &r tillréckligt bra
for att bli en del av vardagen. Dessutom far sa kallade
“smart connectivity”-produkter allt stérre genomslag
pa marknaden, vilka definieras som produkter som
kommunicerar med varandra, anvandaren, relaterade
tjdnster och olika features, som da éverfors sémlost
mellan enheterna.

Hela marknaden kring mobila I&sningar har dven skapat
en stor efterfragan av tillbehor och kompletterande
utrustning. Listan over narliggande, kompletterande
produktlésningar och tillbehdr inom det mobila
omradet samt inom musikomradet utvecklas sténdigt
och marknaden véxer. Bolaget gér bedémningen att
denna utveckling kommer att fortsétta inom &verskadlig
framtid vilket innebar mojligheter att skapa och addera
ytterligare tillvéxt fér Bolaget genom strategin att
bredda erbjudandet. Detta kommer ske bade organiskt
for bolagets varumérken, men potentiellt &ven genom
nya produktomraden i nya dotterbolag eller genom
attraktiva forvéarv.

Varldsmarknadsutveckling for horlurar:
| antal enheter (miljoner)

" Statista, Audio & sound equipment - statistics & facts
2 Future Source Consulting, 2016
3 Sandler research, Global Headphone Market 2015-2019, 2015

MARKNADSSTORLEK

Den globala marknaden fér portabelt ljud bestar
utav en méngd delmarknader sasom sa kallade on
och over-ear hérlurar, sporthérlurar, tradlosa hérlurar,
brusreducerande horlurar, tradade med mikrofon
etc. Marknaden for hérlurar 6kar bade i volym (antal
enheter) och i varde (pris per enhet) vilket sammanfattas
i nedan grafer 6ver marknadsutvecklingen.

Under 2016 saldes ca 334,000,000 earphones och
headphones globalt och under 2017 uppges samma
jamférande siffror uppga till 368,000,000 enheter vilket
motsvarar en 6kning om drygt 10 procent’.

Tillsammans utgér hérlurssegmentet en aggregerad
marknad véard runt 15 miljarder USD under 20172
Historiskt har, enligt Bolaget, en knapp tredjedel av
antalet enheter salts i USA, en fjardedel i Europa, dér
Frankrike, Tyskland och Storbritannien utgor de storsta
enskilda marknaderna, och resterande andel i dvriga
varlden, dér speciellt de vaxande marknaderna i &stra
och sédra Asien utgér en betydande bestandsdel. Sett
till varde utgér premiumsegmentet historiskt den storsta
andelen, uppemot hélften, f6ljt av mellansegmentet och
till sist lagprissegmentet. Enligt marknadsberakningar
som Bolaget tagit del utav berdknas den aggregerade
horlursmarknaden fram till och med 2019 vaxa med runt
fyra procent arligen sett till antalet enheter och knappt
13 procent ifall forséljningsékningen beréknas i totalt
vérde®. Enligt Bolaget &r den bedémda 6kningen framst
hanforlig en tilltagande urbanisering och en allman
inkomstdkning, men dven avancerade teknologiska
framsteg som medfor att hérlurar blir mer funktionella
vilket driver upp betalningsviljan hos konsumenter.
Detta tydliggdérs genom att de tradldsa horlurarna,
enligt Bolagets bedémning, inom ett par ar kommer

Varldsmarknadsutveckling for horlurar:
I virde (miljarder USD)
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utgdra mer &n hélften av den totala marknaden samt
att sporthérlurarna kommer dubblera sin andel, om &n
fran en lag niva. Andra omraden dér det varit en tydlig
tillvaxt under senare ar &r exempelvis gaming-héorlurar
dar dven design och ljudkvalitet blivit viktiga parametrar
i valet av produkt. Horlurar och mobila tillbehor har
generellt redan blivit en tydlig accessoar dar design
och uttryck &r viktiga attribut fér anvéndarna, vilket
dven innebar att antalet hérlurar per konsument kan
férvantas 6ka i antal under kommande ar. Utdver detta
framhaller Bolaget dven externa teknologiska framsteg,
framst de inom streamad media, som faktorer som
gynnar horlursbranschen i sin helhet.

Ifall begreppet portabelt ljud utvidgas till att dven
omfatta tradlésa hogtalare utdkas Bolagets potentiella
malmarknad och marknadsinformation som Bolaget
tagit del utav visar pa en an kraftigare tillvaxt inom
detta segment &n foér hérlurar de kommande tre
aren'. Vidare bedémer Bolaget att det féréndrade
konsumentbeteendet inom Hifi—omradet, fran
traditionella medier till streamad musik, dven driver
dvergangen till portabla I6sningar vilket dessutom
medfor ett dkat antal musiklésningar per hushall pa
samtliga marknader dar bolaget verkar.

Marknaden fér kringliggande omraden inom konsument-
elektronik, smart connectivity, traditionella horlurar,
mobiltillbehdr och olika mobila produktlésningar
adderar goda expansionsmgjligheter for Bolaget givet
den begrénsade nisch inom konsumentelektronik som
Bolaget idag verkar inom.

DRIVKRAFTER

Horlursmarknaden har lange gynnats utav den vaxande
andelen av befolkningen som skaffat smartphone och
den darav féljande férbattringen av mobilt internet
vilket moéjliggjort utbredningen av streamingtjanster
fér podcasts, ljudbdcker, videotjanster, men framforallt
musik. Behoven skapas, utvecklas och tillfredsstalls
kontinuerligt inom dessa omraden genom den
efterfragan och begar som de nya produkt- och
tekniklésningarna frambringar. Detta har gjort
media allt mer |attillgénglig fér en stérre andel av
befolkningen, bade i traditionella industrilander men
dven i utvecklingslander globalt. Som exempel sa
har Spotify nyligen passerat 70 miljoner betalande
anvéndare och 6verlag spenderar folk mer pengar pa
sina mobila enheter, smartphones och surfplattor, vilka
har kommit att i viss grad ersatta stationara datorer.
Darav foljer aven en 6kad budget for vardeskapande
tillbehor for dessa, varav hogkvalitativa hérlurar utgér

en stor del. Férutom att férhéja musik-, ljud-, och
videoupplevelser fran portabla enheter ges anvéndarna
dven mervarde i form av bl a stilren design for
identitetsuttryck, ljudisolation och brusreducering for
en féradlad musikupplevelse, handsfree-funktion och
diverse smarta features dér enheterna kommunicerar
genom HomeKit och liknande tjanster fér en férbattrad
anvandarupplevelse. Som ytterligare bidragande orsak
till smartphone-marknadens betydelse for forsaljningen
sa uppger fyra av fem konsumenter i undersékningar
att de inte anvander de medféljande hérlurarna
vid produktkdép utan majoriteten soker sig till mer
sofistikerade och hégkvalitativa produkter.

En ytterligare stor kélla for tillvéxt ar relativt nya eller
nischade produktkategorier sasom exempelvis tradlésa
horlurar eller sporthérlurar. Framforallt de tradlésa
produkterna spas sta infor en rejal volymmassig
expansion?.

Den férskjutning som pagar i marknaden inom
konsumentelektronik fran att vara en tekniklésning till
att dven i storre utstréckning vara en viktig accessoar
och statussymbol skapar ett 6kad efterfragan hos
konsumenterna att kontinuerligt férnya sig.

VASENTLIGA FORANDRINGAR PA
MARKNADEN UNDER 2017

Bolagets bedémning &r att det inte skett nagra viktiga
handelser som har paverkat nagon av Bolagets huvud-
sakliga marknader under 2017.

KONKURRENSSITUATION

Marknaden fér konsumentprodukter inklusive
konsumentelektronik &r generellt starkt konkurrens-
utsatt med ett stort antal konkurrenter inom varje
produktomradde. Genom det stora utbudet inom
varje omrade foljer ett omfattande behov av
kontinuerlig férnyelse bland marknadens aktérer for
att aterkommande vara kundens féredragna val bland
manga andra alternativ.

Marknaden for specifikt hérlurar ar hart konkurrensutsatt
och alltifran storre aktérer till mindre bolag konkurrerar
i detaljhandel och webbaserade kanaler. Exempel pa
globala konkurrenter till Jays &r Bose, BeO, Sony, LG,
Apple, SkullCandy, Beats, JBL, Philips, Sennheiser,
Panasonic medan mer regionala konkurrenter ar
Jabra, Happy Plugs, Sudio, Defunc, Urbanista, Diva
Core, inEar, Vain Sthim, Pugz etc. Darutéver finns
ytterligare en méngd aktorer av varierande storlek och
produktutbud. Detta medfor att bolag maste félja eller

" Market Research Store, Global Bluetooth Speaker Industry Market Research 2016, 2016
2 Grand View Research, Earphones And Headphones Market Analysis By Product (In-Ear, Over-Ear), By Technology (Wired, Wireless), By Price (Less Than
50, Between 50 To 100, Above 100), By Application (Fitness, Gaming, VR), & Segment Forecasts, 2014 - 2025, 2017
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driva férandringar rérande den tekniska utvecklingen
eller nyheter inom det tillgangliga produktutbudet for
att vara aktuella och relevanta pa marknaden.

Horlursbolagens sdkande efter tillvaxt kan historiskt
indelas i tva separata strategier: en som primért vander
sig mot aterforséljarleden, dar produkter lanseras efter
aterférséljarens efterfragan avseende produktutbud
och férnyelse. Denna strategi praglas ofta av lagre
marginaler och hég volym med ett lagre féradlingsvarde,
men baserat pa en tydlig varumérkesidentitet inklusive
ljudkvalitet och design kan marknadskanalen tydligt
bidra till bolags férsaljning och I6nsamhet. Den
andra stravar istéllet efter att kontinuerligt utveckla
produkter som &r attraktiva for den 6kande demografi
av konsumenter som ar villiga att spendera mer pengar
for kvalitativa horlurar och mer avancerade hérlurar. En
hég innovations-, teknik- och utvecklingstakt férutsatter
resurser samt en marknadsbudget foér att skapa nya
marknadsbehov som driver férséljningen. Oavsett nisch
ar konkurrensen tuff och det kravs trovardiga produkter,
uttryckt i form av kvalitet och design relativt pris, samt
effektiva logistiklésningar alternativt distributionskanaler
och en proaktiv forséljningsorganisation for att fa
tillracklig exponering i detaljhandeln eller trafik till
egna séljkanaler. Bolagets bedémning ar att marknaden
kommer att konsolideras ytterligare och att mer
effektiva och sofistikerade bolag kommer att flytta fram
sina positioner under den processen.

Konkurrensen medfér att relevansen av bolagens
varumarke och konsumenternas uppfattning av
detsamma Okar i betydelse fér att erhalla en god
exponering hos viktiga aterférsaljare. Konsument-
elektronikbranschen bedéms av Bolaget som en
generellt mycket fragmenterad marknad med ett flertal
globala féretag och med ett stort antal mindre aktorer,
ofta tydligt positionerade inom en sérskild nisch eller
ett specifikt omrade, en lokal eller regional marknad.
De mindre aktdrerna har oftast endast en begrénsad
marknadsnérvaro som vanligtvis dven begransas till ett
farre antal marknader. Konsumentelektronikhandel har
tillsammans med online-forséljning 6kat sin betydelse
som de storsta forséljningskanalerna for horlurar. Vidare
har Bolaget pa senare tid identifierat att exempelvis
telekomkedjors férsaljningspotential kraftigt minskar
i betydelse, aven om lika upplédgg genom sa kallade
bundling-afférer skapar en mgjlighet att introducera
produkter tillsammans med andra varumarken i olika
marknader.
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Oversikt av den nya koncernstrategin

INTRODUKTION

Jays meddelande den 15 november 2017 att styrelsen
tagit beslut om en férdndrad koncernstruktur och
strategi for Bolaget. Arbetet med strategin och grunden
fér uppbyggandet av den nya koncernen pabédrjades i
och med att den nya styrelsen tilltrédde den 19 oktober
2017 och syftar till att skapa férutsattningar for Jays
att fullt ut exploatera Bolagets interna styrkor. Detta
genom en koncernstruktur av sjélvstdndiga och starka
varumarken och produktportféljer som tillsammans
skapar en grund fér |6nsam organisk tillvaxt vilken i
kombination med tillaggsférvarv bygger langsiktigt
aktiedgarvarde.

Den nya koncernen, som styrelsen och féretagsledningen
har for avsikt att skapa under perioden 2018 - 2020,
samt den framtida strategin fér Bolaget beskrivs nedan.
Denna beskrivning inleds med en genomgang &ver
Bolagets nya finansiella mal nedbrutna i faser med
en beskrivning for varje fas med utgangspunkt i det
brutna rakenskapsaret som inleddes den 1 maj 2017.
De finansiella malen som redogérs har nedan ska anses
utgora Bolagets géllande malsattning i jamforelse med
pressmeddelanden fran 15 och 23 november 2017.

KONCERNENS NYA LANGSIKTIGA FINANSIELLA
MAL

Jays nysatta langsiktiga finansiella mal for koncernen
ar att ha en langsiktig tillvéxt om 20 procent med en
samtidig |[dnsamhet om minst 10 procent EBITDA och
en soliditet dverstigande 30 procent.

Bolaget |édémnar ej detaljerade prognoser utan
koncernens utveckling och strategier kommer endast
styras mot koncernens langsiktiga finansiella mal. Med
anledning av den planerade tillvéxtfas som den nya
koncernen star infér under perioden 2018 - 2020 anser
styrelsen att det finns ett behov att férklara koncernens
mal de kommande tre aren mer detaljerat nedan.

Den blivande koncernen Jays Group &ar inne i en
intensiv fas och Bolagets mals&ttning &r att uppna en
stark omsattningstillvéxt pa éver 500 procent, till 200
MSEK, under perioden 2018 - 2019 och till och med
ar 2020 na en arlig omséttning om minst 300 MSEK.
Malen representerar framatriktande information. Den
framatriktande informationen ska inte betraktas som
garantier for framtida resultat eller utveckling och de
faktiska resultaten kan skilja sig vésentligt fran det
som uttrycks i den framatriktande informationen. Se
aven "Marknadsinformation och vissa framtidsinriktade
uttalanden” under " Viktig information”.
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Aktivitet 2017: Stadnings, vdndnings- och fér-

beredandefasen

e Under den inledande fasen som inleddes i maj
2017 och avslutades vid utgangen av féregaende
ar ar malet att anpassa Bolaget genom att lagga
grunden och férbereda Bolaget fér en etablerings-,
implementerings- och uppbyggnadsfas under de
kommande tva rakenskapsaren (2018 — 2019).

e Vissa anpassningar har vidtagits betrdffande
organisationen vilket bland annat inneburit att
ny VD utsetts och ny styrelse invalts. Ytterligare
atgarder ar de séljresurser som Bolaget darefter
rekryterat och som tilltratt sina positioner mellan
november 2017 och januari 2018. Fér ytterligare
information om den nya styrelsen och ledande
befattningshavare, se avsnitt “Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.

e Nya produktutvecklingsprojekt inom framst
wireless-omradet har intensifierats med en gedigen
produktlanseringsplan fér kommande ar. Resurser
inom industridesign har sédkrats for att kunna 6ka
innovations- och utvecklingstakten ytterligare.
Férsta produkten lanserades i december 2017 (a-Six
Wireless) och Bolaget planerar att kontinuerligt
lansera produktnyheter i en snabbare takt.

Mals&ttning 2018-2019: Etablerings-, implement-

erings- och uppbyggnadsfasen

e Malsattning om en organisk- och férvarvsdriven
nettoomsattningstillvaxt om 500 procent och vid
periodens slut ha en arlig nettoomsé&ttning om 200
MSEK.

e Forbereda och kapitalisera bolaget infér
kommande stérre tillaggsforvary samt utékande av
varumarkes- och produktportfélj infér kommande
globaliseringsfas.

* Inleda arbetet med att inféra IFRS.

Malsattning 2020: Tillvéxt- och globaliserings-

fasen

e Malet ar att nettoomséattningen, genom en
kombination av organisk och férvérvsdriven tillvaxt,
ska uppga till minst 300 MSEK vid utgangen av ar
2020.

e Malen ska uppnas genom att kapitalisera pa en
mer komplett varumarkes- och produktportfélj som
Bolaget byggt upp i de tidigare faserna. Vidare kan
Bolaget komma att kapitaliseras infér kommande
marknadsetableringar samt eventuella stérre
tillaggsforvarv inklusive utékande av varumaérkes-
och produktportfol;.



Malsattning 2021-och framat: Lépande affarer,

konsoliderings- och skérdningsfasen

e Malsattning om arlig tillvaxt om minst 20 procent
med en samtidig I6nsamhet om minst 10 procent
EBITDA och en soliditet dverstigande 30 procent.

e Ambitionen &r att forvalta och maximera Bolagets
omsattningstillvéxt samt lénsamhet med den
redan etablerade befintlig varumarkes- och
produktportfdljen i Jays Group, och nar tillfélle
ges genomféra mer nischade tillvaxtforvary till
koncernen fér att sdkerstalla Bolagets fortsatta
konkurrenskraft.

Strategin och malsadttningen ovan avser Bolagets
nya koncernaffarsplan som bygger bade pa en stark
organisk tillvéxt genom o6kad férséljning i fysiska
kanaler samt online, kombinerat med kompletterande
tillaggsférvarv av varierande storlek. Ett storre
tillaggsforvarv skulle i dagslaget ytterligare paverka
omséttningen betydande. Det blivande dotterbolaget
Jays Headphones genomgar samtidigt en férandring for
att anpassa och férbereda nuvarande verksamhet infor
kommande ars organiska tillvéxt under [6nsamhet.

FRAMTIDA KONCERNSTRUKTUR UNDER
UPPBYGGNADSFASEN

Baserat pa Jays Group AB notering pa Stockholms-
boérsen Nasdaqg First North har den nya styrelsen
och &gargruppen for avsikt att dra férdel av den
fragmenterade bransch som konsumentelektronik-
omradet erbjuder. Bolaget planerar att bygga en
koncernstruktur med nuvarande Jays Group AB som
moderbolag och att etablera en dotterbolagsstruktur
med fristdende bolag med starka varumarken, tydliga

produkterbjudanden, hég marknadsnarvaro och
mojligheten till samarbete och synergier mellan bolagen
for att effektivt 6ka omsattningen for varje enskilt
dotterbolag och dérigenom hela koncernen.

Bolaget har for avsikt att skapa goda férutsattningar for
varje enskilt dotterbolag att utveckla en stark organisk
tillvéxt genom koncerngemensamma funktioner och att
utnyttja mojligheten till konsolidering inom branschen
genom en tydlig forvarvsdriven tillvéxt. Listningen pa
Nasdaq First North innebar att bolaget kan utnyttja de
mojligheter som erbjuds for att skapa aktiedgarvérde
genom den uppvardering av forvarvsobjekten som
generellt sker vid kép av onoterade bolag.

Den nya koncern som styrelsen och adgargruppen
har foér avsikt att skapa kommer utga fran nuvarande
Jays Group som moderbolag. Initialt kommer
Jays i moderbolaget bygga upp funktioner foér
informationsgivning och koncernekonomi. En
organisation kommer saledes langsiktigt etableras i
moderbolaget betraffande samtliga funktioner for att
hantera rapportering till aktiemarknaden och for att ge
erforderlig support till de enskilda dotterbolagen for att
sakerstalla att verksamheterna drivs kostnadseffektivt
och enligt koncernens finansiella mal. Dotterbolagen
kommer dock ges mojlighet att behalla en hég grad
av autonomi och varje enskilt bolag kommer ha en
egen verkstallande direktér samt ledningsgrupp. | Jays
Groups koncernledning kommer samtliga dotterbolag
vara representerade genom VD och i férekommande
fall specialister med sarskild kompetens viktig for
koncernens strategiska och operativa arbete.
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Grundidén ar att samtliga individuella dotterbolag var
for sig skall ansvara for den egna férséljningen samt sin
varumérkes- och produktportfélj. Det ar en central del i
koncernens forvarvsstrategi att varje enskilt dotterbolag
pa egen kraft och pa egna meriter skall sdkerstélla sin
framtid inom ramen for koncernens uttalade strategi.
Generellt &r det darfor av yttersta vikt att varje
dotterbolags grundare och nyckelpersoner erbjuds
fortsatta positioner och utveckling, i dels det enskilda
dotterbolaget, men dven mojligheten att véxa inom
koncernen. Viktiga nyckelomraden inom koncernen for
att sakerstélla detta &r ett starkt och lyhort ledarskap
och ett aktivt arbete med medarbetarskap for att
erbjuda mojligheter till innovation och utveckling.

Mojligheter till att hitta synergier inom koncernen
vilket kan hjalpa de framtida dotterbolagen att 6ka
omséattningen ar en central del i Bolagets strategi att
skapa okat aktiedgarvérde utdver den uppvardering
som beréknas ske efter férvarv av onoterade bolag. En
aktiv dialog betraffande marknadsméjligheter kommer
framst ske i koncernledningen, men aven genom de
direkta informella informationsutbyten som skapas.
Det kommer darutdver skapas mojligheter att arbeta
fér gemensamma initiativ rérande logistik, lager samt
inom online- och traditionell marknadsféring mellan
dotterbolagen. Med en vaxande férskjutning av total
omsattning av konsumentprodukter mot forsaljning
online behdéver koncernen arbeta fér en stark nérvaro
i dessa kanaler kombinerat med hog aktivitet i sociala
medier, samtidigt som Bolaget dven forstarker
logistikomradet.

Genom att skapa forutséttningarna for att ha samtliga
nyckelfunktioner i moderbolaget inom bl a online-
och det traditionella marknadsféringsomradet kan
koncernen pa sikt bygga en stark egen organisation
for att forstarka de olika framtida férvéarvens narvaro
pa den globala marknaden inom respektive bolags
produktsegment. Inom koncernen kommer fokus ligga
pa forsaljning via egen web, omni-kanaler samt att hitta
nya kanaler i detaljhandeln f6r Bolagets produkter.
Samarbete mellan koncernens bolag &r tankt att
stérka koncernens rackvidd pa marknaden och &ka
produktkdannedomen hos kunderna.

Andra omraden dar det kan uppstd mojligheter
till fruktsamma och kostnadseffektiva samarbeten
mellan de enskilda bolagen, eller pa sikt i centrala
koncernfunktioner, &r exempelvis ekonomi-, finans-,
business control- och sourcing- & supply-funktioner.
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KONCERNSTRATEGI

Koncernen kommer inom ramen fér den nya
koncernstrukturen utarbeta ett tydligt syfte, en langsiktig
mission och vision for koncernen respektive varje enskilt
bolag. Inom konsumentelektronik inklusive smart
connectivity-marknaden kommer produkt, sortiment
och design vara centrala omraden fér koncernens
framtida framgangar och att skapa férutsattningar for
en innovativ och snabbfotad organisation kommer
prioriteras.

Koncernens solida produktutveckling och nordiska
formsprak har varit Bolagets DNA och kommer
fortfarande vara nagot som goér Jays unikt. Den
fortgadende teknikutvecklingen medfér nya behov
hos konsumenterna och dérigenom férédndrade
beteenden att lyssna pa, och béra med sig, musik.
Bolagets uppfattning ar att den tekniska utvecklingen
inom branschen och dartill nérliggande omraden,
sasom streamad media, kraftigt okat takten och en
snabbare anpassning av Bolagets produkter till denna
foranderliga marknad ar av essentiell betydelse for att
overtraffa kundernas och Bolagets samarbetspartners
férvantningar.

Bolagets hogsta prioritet kommer vara att koncernen
standigt arbetar aktivt med att utvecklas genom att
proaktivt anpassa sin strategi efter kunder, marknader
och trender inom de omraden dér koncernen bedriver
verksamhet. Detta kommer tydliggéras genom en aktiv
forvaltning och utveckling av produktportféljer och
genom att kontinuerligt lansera nya produkter, samt
att i egen regi, eller genom tillaggsférvéary, skapa nya
intressanta erbjudanden foér kunder och partners.

FORVARVSSTRATEGI OCH MARKNADS-
FORUTSATTNINGAR

Forvarv kommer utgéra en viktig komponent i Jays
nya tillvaxtstrategi. Den industriella logiken, i form av
O6kad omséattningstillvaxt samt synergieffekter inom
gemensamma affarsfunktioner, logistik, inkép etc i
forvarven, ska skapa langsiktiga varden for Bolagets
aktiedgare. Fokus ligger pa bolag inom exempelvis
audio, elektronik eller design med inriktning pa ny
teknik, innovativ design, starka varumarken, attraktiva
produkter och produktportféljer, smart connectivity
eller dar bolagen har potential att sékra tillgang till
nya marknader eller marknadskanaler. Denna mgjlighet
finns da konsumentelektronikbranschen i dagsléaget
ar relativt fragmenterad vilket medfor att det, enligt
Bolagets beddémning, finns goda férutsattningar for



konsolidering till gynnsamma villkor fér en aktdr som har
tillracklig kraft och ledningsférmaga. | en fragmenterad
bransch bedéms de potentiella synergieffekterna och
volymaokningen ge betydande fordelar. Férvarv skall
primart genomforas i syfte att oka Bolagets omséattning
samt bruttomarginaler, men avsteg kommer att kunna
gbras da ett tydligt mervérde kan skapas for att
uppna Bolagets syfte, mission och vision. Ett sadant
mervarde skulle exempelvis kunna utgéras utav ett
kompletterande koncept eller funktion vilket skulle
forstéarka befintlig verksamhets marknadserbjudande.

Koncernen skall aktivt verka for att identifiera, och
om tillfalle ges genomféra, forvarv for att bygga
aktiedgarvarde o6ver tid. Forvéarven skall goras
pa marknadsmassiga villkor fér att skapa fortsatt
engagemang hos de férvérvade bolagen och
nyckelpersoner inom dessa, samtidigt som koncernen
kan utnyttja diskrepansen mellan bolagsvérdering av
onoterade respektive noterade bolag vilket bygger
aktiedgarvarden genom den havstangseffekt som den
generella uppvérderingen vid dylika transaktioner
bidrar med. Marknaden fér hérlursproducenter och
andra audio- och hogtalarprodukter ar fragmenterad
vilket innebar stora konsolideringsméjligheter. Jays
kommer, i och med Bolagets noterade aktie, kunna dra
stor férdel av att implementera en férvarvsstrategi for
att skapa ytterligare tillvéxt och en verksamhet med en
diversifierad portfolj av starka varumarken.
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Verksamhetsbeskrivning

JAYS NUVARANDE VERKSAMHET | KORTHET

Jays har under lang tid utvecklat, designat och
marknadsfort hogkvalitetshorlurar i en attraktiv
skandinavisk design i kombination med bred och
detaljerad ljudbild och pataglig anvéndarvénlighet.
Produkterna har designats och utvecklats internt av
Bolagets utvecklingsavdelning och tillverkats av ett
flertal noga utvalda leverantérer i Asien. Bolagets
produkter vander sig till de anvandare som sdker den
basta ljudupplevelsen till ett attraktivt pris och som vill
spegla sin identitet med hégkvalitativa och sjalvstandiga
produkter. Sammantaget ska Bolagets produkter ge
anvandarna fler och battre minnesvarda upplevelser
kopplade till ljud inom musik och video pa foretradesvis
mobila enheter sdsom smartphones och surfplattor.

Jays har nyligen pabdrjat en omfattande omstruktur-
eringsprocess med nykomponerad styrelse och ledning
och faststéllt en ny strategi for att aterta verksamheten
till I6nsamhet. Bolaget ska ta stérre kontroll dver
férsaljningen och vara en padrivande kraft med
engagerade saljansvariga istéllet for att, som de senaste
aren, enbart férlita sig pa externa distributorer. Dartill
har affarsutvecklingen forstérkts och Bolagets plan &r att
framéver férenkla och effektivisera férséljningskanalerna.
Bolaget har férutom detta utarbetat en plan fér organisk
tillvéaxt under l6nsamhet vilken planeras effektueras
under det kommande verksamhetsaret. Den nya
strategin innefattar dven en ny koncernstruktur dar
mals&ttningen &r att bygga en koncern av sjalvstandiga
och starka varumarken samt produktportfoljer samt
lansering av finansiella och verksamhetsrelaterade mal
fér de kommande dren. Se avsnittet ” Oversikt av den
nya koncernstrategin”.

AFFARSIDE

Jays ska erbjuda marknadens basta ljud till attraktiva
priser till anvandare i alla aldrar med hoga krav pa
kvalitet och design. Jays malgrupp &r medvetna
konsumenter som varderar produkter som levererar
battre ljud och ergonomi fér pengarna. En Jays-
produkt ska alltid upplevas prisvard i férhallande till
konkurrenterna.

VISION

Jays langsiktiga vision ar att vara det féredragna och
sjalvklara valet hos musikalskare. Bolaget skall designa,
utveckla och producera innovativa och nyskapande
produkter av hogsta kvalitet som satter standarden pa
marknaden.

AFFARSMODELL

Jays ska i nértid 6ka den egna forsaljningen genom att
forbattra Bolagets inre séljkraft och skapa mer trafik
till Bolagets egna forséljningskanaler sasom Bolagets
webbplats. Men dven framéver kommer en betydande
andel av forsaljningen att genereras via externa
distributorer vilket ar en effektiv férséljningsmetod
da den fungerar vél, vilket Jays har goda anledningar
att anta med de tilltdnkta forstarkningarna inom bl a
forséljning. De faktiska forséljningsplatser som for
narvarande ar av storst betydelse for Bolaget &r den
elektroniska detaljhandeln och deras webbplatser samt
Bolagets egna kanaler.
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Tillverkningen av Jays produkter sker via nara sam-
arbeten med noggrant utvalda kontraktstillverkare
i Asien vilka &r val etablerade och svarar upp mot
Bolagets hogt stéllda forvantningar pa kvalitet, pris och
omsorg i tillverkningsprocessen.

STRATEGI

Den 14 november 2017 beslutade styrelsen i Jays efter
en langre tids djupgaende analys av verksamheten om
en ny strategi for Bolaget syftande till att dels vanda
den nedatgaende trenden i omsattning och resultat
Bolaget uppvisat de senaste rékenskapsaren och
dels tydliggéra Bolagets plan for att aterfa Jays till
tillvéxt och lénsamhet. Detta genom ett omfattande
insats- och omstruktureringsprogram fér att skapa
forutsattningar for att bygga en effektiv och smidig
koncernstruktur av sjalvstdndiga och starka varumérken
samt produktportfdljer.

For nuvarande huvudverksamhet i Jays planerar
Bolaget att stérka sin narvaro inom den expansiva
nisch inom audio-omradet som hdrlursegmentet
representerar. Jays kommer med teknikinnovationer
och snabbare produktutveckling méta det féréndrade
konsumentbeteendet fér hur musik konsumeras. Jays
produktportfdlj kommer fortsatta att utvecklas och
baseras pa en stilren nordisk design med hég produkt-
och ljudkvalitet, samt ett starkt varumérke.

Bolaget kommer intensifiera arbetet med att
vidareutveckla nuvarande Jays verksamhet och vision att
designa, utveckla och tillverka hérlurar av kompromisslost
hog kvalitet fér unika och minnesvarda musikupplevelser
fér den krévande och medvetna audiokonsumenten.
Bolagets erfarna och passionerade medarbetare har
designat och skapat marknadsrevolutionerande och
prisbelénta produkter fér barbart ljud sedan Jays historia
tog sin boérjan 2006, och takten pa utvecklingsarbetet
kommer &kas i syfte att lansera nyheter kontinuerligt i en
allt snabbare takt.

Bolaget har for avsikt att driva férséljningen genom
satsningar pa ett nytt forséljningsteam, den egna
webbplatsen, omni-kanaler samt genom att vidta
léampliga atgarder for att stimulera och framférallt bygga
upp aktiva samarbeten inom detaljhandelférséljning.
Dérutéver ska Bolaget o6ka takten och bredden i
framstéllandet av nya produktlinjer. For att aterfa
nuvarande verksamhet till |6nsamhet och fér att skapa
en stark organisk tillvéxt framledes &r Bolagets inledande
avsikter att investera i férséaljningskanaler, produktportfol;j
samt i digital marknadsféring.

MARKNADSFORING

En central del i att sékerstalla den tilltdnkta utvaxlingen
av Bolagets nya strategi, pa saval bolags- som
koncernniva, ar att relevant budskap nar relevant
malgrupp varfér Bolaget ska férfina och intensifiera
satsningen pa riktad marknadsféring och samarbeten
med sa kallade influencers pa sociala media. Detta
kommer dven att stédja tredjepartsforsaljning vilket
kommer férenkla Bolagets samarbete med dessa parter.

Jays jobbar aktivt med strategisk och kreativ marknads-
kommunikation fér att 6ka medvetenheten om
varumérket. For att stédja Bolagets distributérer
erbjuder Bolaget hég servicegrad, marknadssupport och
marknadsforingsmaterial samt en stark nérvaro online
med hdg aktivitet i sociala medier. Dar stravar Jays efter
att etablera goda relationer med relevanta sa kallade
influencers vilka kan verka som ambassadérer for Jays
varumaérke och pa ett effektivt och kostnadseffektivt satt
na en specifik malgrupp. Dessa relationer och natverk
har Jays historiskt byggt upp genom viss nérvaro under
flera ar pa sociala medier och inom musikbranschen i
stort. Genom att bygga en stark funktion fér digital och
traditionell marknadsféring inom Bolaget kan Jays pa
sikt skapa och utveckla en effektiv organisation for att
véxa verksamheten.

PRODUKTER
Nedan foljer en redogérelse for Jays nya produkt samt
det befintliga sortimentet.

Om Jays nya produktlinje

Den standiga teknikutvecklingen medfér nya behov hos
konsumenterna och darmed nya sétt att lyssna pa, och
bara med sig, musik. Jays jobbar kontinuerligt med att
kartlagga och identifiera trender och teknikinnovationer
och darmed foérutspa vart marknaden ar pa véag
och hur morgondagens konsumentbehov ser ut.
Bolaget anpassar sin produktutveckling efter denna
omvérldsanalys och har som mal att 6vertraffa
konsumenternas allt hogre stallda férvantningar med
varje produktlansering. Detta kommer visas genom en
aktiv férvaltning och utveckling av produktportféljen
genom att kontinuerligt lansera nya produkter, samt
att i egen regi, eller genom tillaggsforvary, skapa nya
intressanta erbjudanden fér kunder och partners.
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| ett forsta skede har Jays darfér i december 2017
presenterat de tradlésa horlurarna a-Six Wireless vilka,
tillsammans med den tradlésa versionen av u-Jays, &r
Bolagets basportfolj for tradlésa produkter. a-Six béars
runt nacken och ar konstruerad for att leverera hog
akustisk kvalitet under upp till tolv timmars speltid dven
fast den &r av férvanansvart liten storlek. Med ett CNC-
frast aluminiumhus, en dekalplatta av rostfritt stal och
med laserskurna hal som fungerar som basport, ger
a-Six en battre och mer kvalitativ lyssningsupplevelse.
a-Six kunde férbestéllas fran och med december 2017
och de forsta leveranserna véantas ga ut i januari 2018.

Tradlosa horlurar &r det just nu mest snabbvéaxande
segmentet bland hérlurar och en viktig satsning for
Jays att aterta marknadsandelar och aterga till tillvaxt.
Bolaget har déarfér inlett ett intensivt arbete med att
utveckla nya tradlésa produkter for nya specifika
omraden sdsom exempelvis sporthorlurar.

Om Jays befintliga produktlinje

Alla av Jays befintliga produktserier har utvecklats och
designats av Bolagets innovativa utvecklingsavdelning
och har erhallit flertalet topplaceringar i atskilliga
produkttester internationellt. De egenskaper som gjort
Bolagets produkter populédra bland anvandare och
kvalitetstester har varit ratt val av teknologier, akustisk
precision tillsammans med effektiv ljudisolering och
brusreduktion, rigordst detalj- och kvalitetstank samt
genomarbetad ergonomisk formgivning med avskalat
skandinaviskt designsprak. Jays har utvecklat produkter
anpassade fér marknadens alla portabla mediaenheter,
dvs iOS, Windows och Android.

g-Jays

g-Jays ar Bolagets premium-modell och utformad
utifran Jays vision om den optimala hérluren. Den

ar konstruerad for att aterge ett sa autentiskt och
detaljerat ljud som mgjligt. g-Jays ljudbild med hég-
upplosta detaljer har méjliggjorts genom att intergrera
avancerade akustiska system med den senaste
tekniken inom metallformsprutning, CNC-bearbetning
och laserskarning. Hérlurens kablar ar 16sborttagnings-
bara for att smidigt kunna bytas ut vid behov.

a-Jays

Bolagets instegsmodell och storséljare ar utvecklad for
att vara enkel att anvédnda och ge en fullgod musik-
upplevelse i termer av funktionalitet, anvandarvanlighet,
kvalitet och samt bred och detaljerad ljudbild. Horlurens
yttre kdnnetecken &r den stilrena nordiska designen
och den platta, trasselfria kabeln. Den férsta versionen,
a-Jays One, introducerades 2010 och har sedan dess
utvecklats och slappts i ett flertal efterféljande versioner,
daribland a-Jays One+, Two, Three, Four, Four+ och
Five. Produktserien har en treknappskontroll med
inbyggd mikrofon fér smidig funktionalitet och dualitet.
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u-Jays

Bolagets produkt inom over ear-segmentet finns
numera bade som tradlés och i konventionell modell.
Produkten ger anvandaren ett 6ppet och dynamiskt
ljud i kombination med en komfort och ergonomi i
premiumklass. Designen ar liksom Bolagets 6vriga
produkter av skandinavisk typ vilket ger ett balanserat
och tidldst uttryck. Den kablade versionen har en
treknappskontroll och méjlighet att byta ut kablarna
vilket ger en produkt som haller dver tid. Den tradlosa
versionen erbjuder upp till 25 timmars anvandning per
laddning.

ORGANISATION

Jays arbetar med en liten och effektiv organisation
som ger 6nskvérd flexibilitet samt tillater Bolaget att
snabbt anpassa sig utifran nya marknadsomstandigheter
i en snabbt féranderlig bransch. Bolagets nya styrelse
och ledning har gedigen erfarenhet fran tillvaxtbolag i
snabbrorliga branscher och har vidtagit atgarder for att
na Bolagets mal genom att stérka organisationen inom
exempelvis sélj- och affarsutveckling dar tre erfarna,
framtida nyckelmedarbetare rekryterats. Vidare planeras
att forstérka Bolaget med en tjénst inom social media
samt inom produktutveckling och s k produktsourcing.

Styrelsen har, enligt tidigare pressrelease den 15
november 2017, tagit beslut om en férandrad
koncernstruktur fér Jays Group fér att fréamja den
nya tillvéxtstrategin genom att skapa forutsattningar
for att bygga en effektiv och smidig koncernstruktur
av sjalvstdndiga och starka varuméarken samt
produktportféljer. Fér information om den nya
koncernens struktur, se "Oversikt av den nya
koncernen”.

Ekonomi, inkép
och logistik

Design- och
produktutveckling

E-handel och
marknadsféring

Forsaljning
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GEOGRAFISK OVERSIKT

Jays nuvarande férséljning &r fordelad till runt 45
procent i Norden, 47 procent i dvriga Europa, 6 procent
i Asien och slutligen en minskande andel i USA pa
nagra fa procent. Bolagets nya ledning har beslutat
att framledes rikta forséljningsinsatserna foretradesvis
mot utvalda marknader for att bygga en grundvolym
och I6nsamhet innan vidare expansionsmoéjligheter
tas i ansprak. Bolaget kommer déarfor éka sin
marknadsbearbetning kraftigt via ett stérre antal
forséljningsresurser, men samtidigt begrénsa sitt
fokus initialt till tiotalet marknader dar Sverige,
Norge, Danmark, Finland i Norden, Tyskland, UK,
Frankrike, Nederlanderna, Belgien i Europa, Dubai och
Saudiarabien i Mellanéstern, samt Japan, Sydkorea,
Singapore, Hong Kong i Asien kommer prioriteras.
Vidareutvecklingen av bolagets férséaljning online
kommer vara global utan geografiska begrénsningar
och har kommer aven Bolaget pa sikt bygga upp en
stark organisation fér att stédja Jays samt Ovriga
dotterbolag.

TILLVAXTOMRADEN

Den nya ledningen har lagt om Bolagets forsalj-
ningsstrategi och rekryterat en erfaren uppséattning
av nyckelmedarbetare som kommer att utgdra basen i
Bolagets séljorganisation. Den nya saljorganisationens
funktion blir framst att bearbeta och utveckla Bolagets
séljkanaler, men &ven bidra till den kommersiella
produktutvecklingen genom att ge ratt direktiv for
framtida satsningar pa nya produkter och inriktningar.
Dessa atgarder ska tillata Bolaget att fortsattningsvis
driva afférerna och aterta de senare arens forlorade
marknadsandelar i syfte att 6ka dessa till nya
nivaer.Bolagets tidigare strategi pa enbart externa
distributérer i kombination med att Jays saknade intern
saljkraft paverkade Bolagets omséattning negativt. De
nya kommersiella satsningarna kommer tydligt forbéattra
tillvaxtmaojligheterna for Bolaget kommande ar.

Tradlésa horlurar ar det just nu mest snabbvaxande
segmentet bland horlurar och en viktig satsning fér
Jays att aterta marknadsandelar och aterga till tillvaxt.
Bolaget har darfor inlett ett intensivt arbete med att
utveckla nya tradlésa produkter for nya specifika
omraden sasom exempelvis sporthérlurar. Jays har
nyligen lanserat den nya produktlinjen a-Six Wireless
vilken ytterligare etablerar Jays pa den snabbt vaxande
tradlésa marknaden. De tradlésa hoérlurarna a-Six
Wireless, tillsammans med den tradldsa versionen av
u-Jays, ar Bolagets basportfélj fér expansionen inom
tradlésa produkter. Det &r Bolagets bedémning att
tradlésa produkter kommer bli en allt stérre andel av
den totala hérlursmarknaden genom att de erbjuder
anvandarna en bekvamlighet och funktionalitet som
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héjer betalningsviljan och déarmed &r ett attraktivt och
viktigt segment att etablera Bolaget inom. Bolagets
ambition ar att halla en hég takt inom produktinnovation
och arbetar redan pa nastkommande nyheter.

Bolaget ser vidare mojlighet till att medverka att
branschen fér musiktilloehér och konsumentelektronik
konsolideras och effektiviseras. Jays medarbetare bevakar
darfor I6pande den marknad Bolaget verkar inom efter
lampliga kandidater att inforliva i blivande koncernen.
Utover att forvarva konkurrenter inom barbart ljud ser
Bolaget éver mojligheten att bredda verksamheten till
narliggande omraden dér bl a Bolagets hoga tekniska
kompetens kan ge férdelar.
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Kortfattat om Jays historik

Jays har uppvisat flera faser under sin verksamhetstid. Fran de inledande entreprendrsdagarna, 2006 till 2010,
till ett lovande tillvéxtbolag med positiv vinstutveckling, 2011 till 2013, som sedermera kraftigt stagnerat och
darefter uppvisat en brant nedatgaende omséattning och upprepade férluster de efterféljande aren. Nedan
beskrivs bolagets utveckling sedan det grundades 2006 fram till maj 2017:

FINANSIELL UTVECKLING PER VERKSAMHETSAR (MSEK)

B Omsattning Resultat
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Bolagets grundare och tidiga medarbetare identifierade vid uppstarten de marknadsméjligheter som den
viaxande marknaden fér iPods, mp3-spelare, mobiltelefoner och andra liknande produkter innebar fér
horlurstillverkare da de standardprodukter som medféljde vid kép ofta holl en lag kvalitet samtidigt som
marknaden och den méjliga volymen 6kade betydligt. Denna trend forstarktes ytterligare med lanseringen
av iPhone ar 2007 och marknadens efterféljande omfamning av smartphones.

Bolagetutnyttjade under dennaperiod enliten organisations flexibilitet fér att kvickt knyta band till distributérer
pa flertalet marknader och sag en stark tillvaxtfas ta sin bérjan under verksamhetsaret 2010/2011. Starkt
bidragande var lanseringen av serien a-Jays vilken fortfarande ar Bolagets stdrsta férséljningsframgang,
inraknat férséljning &ven efterfoljande ar. Den starka trenden varade till och med verksamhetsaret 2012/2013
da Bolaget toppade med en omsattning uppgaende till 83,9 MSEK och ett resultat om 9,1 MSEK. Aven om
ocksa efterfoljande rékenskapsar uppvisade ett positivt resultat har resultatutvecklingen alltsedan topparet
varit vikande bland annat pa grund av felprioriteringar och oférdelaktigt ingangna distributionsavtal. For att
bryta dennatrend har Bolagets nya styrelse analyserat Bolagets verksamhet och dérefter faststéllt en ny strategi
som ska &terfa Bolaget till tillvéxt och positiva resultat, se avsnitt “ Oversikt av den nya koncernstrategin”.

Inbjudan till teckning av aktier i Jays Group AB (publ)



Jays historik under nya ledningen, 2017

| maj 2017 bidrar en ny dgarkoalition till att initiera en process fér att vdnda utvecklingen av Bolaget genom
att ersatta VD och tillsétta en ny styrelse vilka pabérjar en djupgaende analys av Bolaget. Som en féljd dérav
genomfdrs en forsta lagernedskrivning om totalt 4,1 MSEK i samband med bokslutet 2016/2017. Ytterligare
genomlysningar av Bolagets balanser genomfdrs pa initiativ av den nya styrelsen under denna period och
Bolaget gor annu en lagernedskrivning under Q2 om 1,2 MSEK (avseende komponenter som ej bedémds
vara saljbara i nartid). Vidare realiserar Bolaget en befarad, dnnu ej konstaterad, kundférlust om 1,7 MSEK
hanférbar till en distributér som under 2016-2017 kommit pa obestand.

e Rune Torbjérnsen lamnar sin tjanst som Jays Verkstallande Direktor och erséatts utav Henrik Andersson.

e Tva riktade emissioner tillfor Bolaget, forutom rérelsekapital, viktiga investerare, daribland Gert Nordin
och Erik Fischbeck, vilka utgér grunden i den dgarkoalition som engagerat sig i Jays.

e Bolagets nya styrelse och ledning lanserar konceptet Jays 2.0 och en ny koncernstrategi fér Bolaget
for att aterta marknadsandelar och aterfa Bolaget till tillvéxt samt nya finansiella mal vilka presenteras i
avsnittet "Oversikt av den nya koncernstrategin". Bland annat s& rekryteras flera personer till silj- och
affarsutveckling.

e Fokus i USA flyttas fran fysisk retail till e-Commerce, som en anpassning till det skifte som skett pa den
amerikanska marknaden.

e Bolaget erhaller en stor order ifran Ryssland uppgaende till 3,5 MSEK i ett nytt langsiktigt samarbete
med distributéren AD & D som levererar till for detaljistkedjan M.video.

e Bolaget annonserar ett nytt partnerskap med RLVNT Distribution géllande Norden och Benelux-landerna.

e Bolaget annonserar ett nytt partnerskap med iFactory i Singapore fér distribution av Bolagets produkter
i sina 130 butiker i landet.

e Jays lanserar de nya a-Six Wireless - Bolagets forsta tradlosa in-ear-horlurar.

e Bolagets CFO och styrelseordférande lamnar Bolaget.

e Bolaget tecknar ett avtal med en HMV i Storbritannien, som bedéms inneha en marknadsposition av
stor betydelse i en av de stérre marknaderna i Europa inom Bolagets produktsegment och dérmed
kvalificeras som en viktig samarbetspartner.
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Historik

Bolaget grundas och d-JAYS lanseras.

Tva av Bolagets grundare lamnar Bolaget.
Riskkapitalfonden Creandum investerar i
Jays.

En strategi utvecklas vari Bolagets
produktsortiment ska breddas med
horlurar inom flera olika prisnivaer for
att mota konkurrenternas erbjudanden i
detaljistledet.

Den siste av Bolagets grundare lamnar
Bolaget.

Bolaget faststéller en strategi att Jays ska
fokusera verksamheten pa att bli ordinarie
leverantor till stérre detaljistkedjor.

De nya produktserierna drabbas av
leveransférseningar vilket, tillsammans
med att distributdrer avvaktar ytterligare
kép gav en uppbromsning av férséljning
under slutet av verksamhetsaret
2009/2010. Effekten forstérktes av att
Bolaget tvingades aterta ett storre parti
osalda varor.

Bolaget introducerar den férsta versionen i
serien a-Jays vilket ar Bolagets storséljare.
Detta ar startskottet pa en stor volym- och
omséattningsdkning.

Transferator AB férvarvar 20 procent av
kapital och réster i Jays fran Creandum.
Bolaget noteras pa AktieTorget.

Bolaget skriver ett distributionsavtal med
Luthman Scandinavia.

Jays tecknar flera distributionsavtal
géllande Sverige, Frankrike och USA
samt flera aterforsaljaravtal med diverse
detaljistkedjor.

Bolaget tecknar flera nya avtal med
elektronikkedjor och detaljister, bl a med
Walmart och Best Buy. Dartill tillkommer
distributionsavtal med en australiensisk
distributér samt Thai Airways.

Bolaget uppréattar i augusti en kontroll-
balansrékning till foljd av att styrelsen
far skal att anta att mer &n halften
av Bolagets aktiekapital forbrukats.
Kontrollbalansrakningen, som granskas
av Bolagets revisor den 5 september
2011, visar att Bolagets aktiekapital vid
tidpunkten &r intakt med hansyn tagen
till bedémda &vervérden i Bolagets
balansrékning.

Bolaget listas pa NASDAQ OMX First
North, numera Nasdaq First North.

Jays Online Store lanseras.
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Bolaget okar fokuseringen pa telekom-
sektorn, i synnerhet pa den nordiska
marknaden.

Flertalet nya distributors- och aterforsaljar-
avtal sluts, bl a med 20:20 Mobile, en
av Nordens storsta distributorer inom
telekom som idag ingar i Brightstar)

Bolaget sluter flera nya distributionsavtal
vilket i kombination med 6kade volymer
fran befintliga distributérer medfér en
rekordstor omséattning uppgaende till 83,9
MSEK fér Bolaget.

Jays etablerar egen verksamhet i Frankrike.
Bolaget sluter stora avtal i bl a USA,
Benelux-landerna och Mellanéstern med
olika distributionspartners.

Bolagets lanserar sin férsta on ear-hérlur,
u-Jays.

Forandring av inkdpsmonster hos nordiska
distributoérer minskar omséattningen pa
denna marknad, framforallt under Q3 och
Q4. Aven férsiljningen i Asien minskar
betydligt.

Bolaget sluter ett globalt avtal om
samarbete géllande bl.a. den amerikanska
marknaden med Brightstar Corp. — vérldens
storsta distributor av mobiltilloehér.

Bolaget presenterar en tradlés version av
u-JAYS och g-JAYS anniversary edition

slépps.
Enligt tidigare bolagsledning fortsatter

Bolagets forsaljning att minska da avtals-
problem med Brightstar Corp, i form av
att féréndringar i motpartens riktlinjer
omgjliggor distribution utan ett ramavtal.
Bolaget tecknar under aret ett ramavtal
med Brightstar Corp. under perioden.
Jays tecknar distributérsavtal i Japan med
distributéren Bravell.

Genom tva riktade emissioner far Jays
in ett flertal kvalificerade investerare
bland de storre dgarna.

Bolagets nya styrelse och ledning
lanserar konceptet Jays 2.0 samt en ny
strategi for Bolaget.

Fokus i USA flyttas fran fysisk retail till
e-Commerce.

Bolaget annonserar nya partnerskap
med RLVNT Distribution gallande
Norden och Benelux-landerna samt
med iFactory i Singapore fér distri-
bution av Bolagets produkter och ett
avtal med en HMV i Storbritannien.
Bolagets férsta tradlésa in-ear-horlur,
a-Six Wireless, lanseras.



Utvald historisk finansiell information

| detta avsnitt presenteras utvald historisk finansiell information i sammandrag fér Jays avseende
rékenskapsaren 2015/2016 (maj-april) och 2016/2017 (maj-april), samt perioden maj till oktober 2016 och
2017.

Informationen fér rékenskapsdren 2015/2016 och 2016/2017 &r hémtad fran Bolagets reviderade
arsredovisningar medan informationen fér perioden maj - oktober 2017 med jamférelsesiffror fé6r samma
period 2016 &r hdmtad fran Bolagets delarsrapport fér perioden maj - oktober 2017. Delarsrapporten har
inte granskats av Bolagets revisor. Samtliga rapporter har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen
(1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
("K3"). Rékenskaperna fér samtliga perioder finns att tillga pa Jays hemsida www.jaysheadphones.com.

Nedanstdende sammandrag av Bolagets rékenskaper bér lasas tillsammans med avsnittet “Kommentarer till
den finansiella utvecklingen”.

Resultatrakning i sammandrag

1 maj - 31 oktober 1 maj - 30 april
Belopp i KSEK 2017 2016 2016/2017 2015/2016
Roérelsens intdkter (ej reviderad) (ej reviderad) (reviderad) (reviderad)
Nettoomsattning 13816 18 085 36 418 45 621
Aktiverat arbete for egen rékning 660 536 1214 1329
Valutakurspaverkan 626 132 366 1987
Ovriga rérelseintékter - - 1 357
Summa rérelsens intakter 15102 18 753 37 999 49 293

Rérelsens kostnader

Handelsvaror -10 601 -13 324 -31 119 -32 260
Ovriga externa kostnader -6 286 5776 -11 646 -13 008
Personalkostnader -8 989* -6 664 -12 997 -13 881
Av- och nedskrivningar -1 507 -1 459 -2 888 -2103
Valutakurspaverkan -329 -931 -1 250 -1 306
Summa rérelsens kostnader -27 712 -28 154 -59 881 -62 558
Rérelseresultat -12 611 -9 401 -21 882 -13 265

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter 2 3 6 7
Valutakursvinster 149 49 163 98
Rantekostnader -102 -55 -168 -110
Valutakursférluster -50 -81 -118 -88
Summa finansiella poster -1 -84 -118 -93
Resultat efter finansiella poster -12 612 -9 485 -22 000 -13 359

Skatt pa periodens resultat - - - .

PERIODENS RESULTAT -12 612 -9 485 -22 000 -13 359

' Av rapporterad personalkostnad avser 2,3 MSEK slutlén till avgaende VD Rune Thorbjérnsson.
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Balansrakning i sammandrag

31 oktober 30 april

Belopp i KSEK 2017 2016 2017 2016
TILLGANGAR (ej reviderad) (ej reviderad)  (reviderad) (reviderad)

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 7137 6835 6834 6788
7137 6835 6834 6788

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier och verktyg 3489 3661 3430 3212
3489 3661 3430 3212

Finansiella anléggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 39 39 39 39

Andra langfristiga fordringar 294 294 294 294

Uppskjuten skattefordran - - - -

333 333 333 333

Summa anléggningstillgangar 10 959 10 829 10 597 10 333

Omséattningstillgangar

Varulager m.m.

Fardiga varor och handelsvaror 12 681 28 080 18 860 36 590

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 6491 9088 6 347 9577

Skattefordringar 403 357 498 433

Ovriga fordringar 1071 842 878 288

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 624 826 784 1215
8 589 11112 8 507 11514

Kassa och bank 774 120 1008 3441

Summa omséttningstillgangar 22 044 39312 28 375 51545

SUMMA TILLGANGAR 33003 50 141 38972 61878
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Balansrdkning i sammandrag

31 oktober 30 april
Belopp i KSEK 2017 2016 2017 2016
EGET KAPITAL OCH SKULDER (ej reviderad) (ej reviderad) (reviderad) (reviderad)
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 4480 2746 2746 2746
Fond fér utvecklingsutgifter 1817 - 1160 -
6 297 2746 3 905 2746
Fritt eget kapital
Overkursfond 55 669 46 998 46 998 46 998
Balanserat resultat -34 090 -9 217 -10 376 4142
Periodens resultat -12 612 -9 485 -22 000 -13 359
8 968 28 296 14 621 37781
Summa eget kapital 15 265 31 041 18 526 40 526

Langfristiga skulder
Lan fran aktiedgare 2 000 - 2 000 -
Summa langfristiga skulder 2 000 - 2 000 -

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit 1911 3480 4392 -
Forskott fran kunder 566 - - -
Leverantérsskulder 6161 11104 9 268 17 273
Skulder till koncernféretag 52 52 52 52
Ovriga skulder 2731 2838 2474 1602
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 4317 1626 2 260 2424
Summa kortfristiga skulder 15739 19 100 18 446 21 352
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 33 003 50 141 38972 61 878
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Kassaflédesanalys i sammandrag

oktober 1 maj - 30 april
Belopp i KSEK 2016 2016/2017 2015/2016
Den |8pande verksamheten (ej reviderad) (ej reviderad) (reviderad) (reviderad)
Resultat fore skatt -12 612 -9 485 -22 000 -13 359
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 1509 1459 7 003 2103
Betald skatt 95 76 -65 -23
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -11 007 -7 950 -15 062 -11 279

fére férandringar i rérelsekapital

Férandringar i rérelsekapital

Forandring av varulager 6179 8510 13 615 -1465
Foérandring av kortfristiga fordringar -177 325 3072 3679
Férandring av kortfristiga skulder -226 -5732 -7 298 -1700
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -5 231 -4 846 -5 673 -10 765

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -1 294 -1134 -1 929 -1739
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -578 -821 -1222 -490
Investeringar i finansiella anldaggningstillgangar - - - 1
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1 872 -1 955 -3152 -2 228

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan - - 2 000 -
Nyemission 9 350 - 4392 20015
Forandring av checkrakningskredit -2 481 3480 - -3810
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6 869 3480 6392 16 205
Periodens kassaflode -234 -3321 -2 433 3212
Likvida medel vid arets bérjan 1008 3441 3441 228
Likvida medel vid arets slut 774 120 1008 3441
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Nyckeltal

Jays anvénder alternativa nyckeltal som ett komplement till de nyckeltal som generellt utgér god redovisningssed. De
alternativa nyckeltalen hérleds fran Jays Koncernredovisning och &r inte ett matt pa finansiella resultat eller likviditet i
enlighet med Bolagets tillimpade redovisningsprinciper, varfér de inte bér betraktas som alternativ till nettoresultat,
rérelseresultat eller andra nyckeltal som hérleds i enlighet med Bolagets tillimpade redovisningsprinciper eller som ett
alternativ till kassafléde som ett matt pa Koncernens likviditet. Dessutom bér sadana nyckeltal, saésom Jays definierat
dem, inte jdmféras med andra nyckeltal med liknande bendmningar som anvédnds av andra bolag. Detta beror pa att
dessa nyckeltal inte alltid definieras pa samma sétt och att andra bolag kan rékna fram dem pa ett annat satt &n Jays.
Notera séledes att berékningar och tabeller nedan inte har granskats av Bolagets revisor, savida inget annat anges.

1 maj - 30 april

1 maj - 31 oktober

Belopp i KSEK 2017

2016 2016/2017 2015/2016

(ej reviderad)  (ej reviderad) (reviderad) (reviderad)

Forsaljningstillvéaxt Neg. Neg. Neg. Neg.
Bruttomarginal, % 30 29 18 35
Rérelsemarginal, % Neg. Neg. Neg. Neg.
Soliditet, % 46 62 48 65
Nettoskuldsattning, % 31 17 38 -6
Avkastning pa eget kapital, % Neg. Neg. Neg. Neg.
Data per aktie

Antal aktier vid periodens slut 29 866 670 18 304 047 18 304 047 18 304 047
Antal aktier i snitt under perioden 23767 478 18 304 047 18 304 047 16 335 089
Resultat per aktie, SEK neg. Neg. Neg. Neg.
Eget kapital per aktie, SEK 0,51 1,70 1,01 2,48
Utdelning per aktie, SEK - - - -
Antal anstéllda 11 14 13 15

Definitioner av alternativa nyckeltal

Bruttomarginal

Bruttoresultat (omsattning — handelsvaror) dividerat med
omsattning. Med omsattning avses posten "Summa
rérelsens intdkter". Bolaget anser att nyckeltalet &r
relevant da det visar verksamhetens behallning av varje
forséljningskrona efter produktionskostnader som kan
técka dvriga kostnader samt utgora vinst.

Rérelsemarginal

Rorelseresultat  dividerat med omséattning. Med
omsattning avses posten "Summa rérelsens intakter".
Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da det visar hur
stor andel av omsattningen som aterstar for att técka
rantekostnader, skatt och ge eventuell vinst.

Soliditet

Eget kapital dividerat med balansomslutning. Bolaget
anser att nyckeltalet &r relevant da det 6ver tid ger en
bild av hur stor del av finansieringen som kommer fran
eget kapital respektive extern finansiering och dérmed
tydliggér den finansiella risken i Bolaget.

Nettoskuldsattningsgrad
Rantebarande skulder minus likvida medel, dividerat
med eget kapital. Bolaget anser att nyckeltalet &r
relevant da det visar en férdjupad bild av Bolagets
verkliga skuldsattningsgrad.

Avkastning pa eget kapital

Nettoresultat dividerat med eget kapital. Nettoresultat
avser "PERIODENS RESULTAT". Bolaget anser att
nyckeltalet &r relevant da det effektivt genomlyser den
[6nsamhet Bolagets verkssamhet genererat med de
pengar aktiedgarna har investerat.

Antal aktier vid periodens slut

Antalet utestdende aktier vid periodens slut. Bolaget
anser att uppgiften &r relevant fér aktiedgare da det ger
férutsattning att rékna ut en aktiedgares andel

ver flera perioder ger en god 6verblick éver utvecklingen
av respektive dgares proportionella andel.
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Antal aktier i snitt under perioden
Summan av antalet aktier fér respektive dag under
perioden delat med periodens antal dagar. Bolaget
anser att uppgiften ar relevant fér aktiedgare da det dver
flera perioder ger en god 6verblick éver utvecklingen av
respektive dgares proportionella andel.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt dividerat med antalet aktier i snitt.
Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da Bolagets
resultatutveckling har stor betydelse for prissattningen av
Bolagets aktie samt uppfattningen om hur verksamheten
bedrivs.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antalet aktier i snitt. Bolaget
anser att nyckeltalet &r relevant da substansvardet kan
ge en bild av nivan pa Bolagets vérdering.

Utdelning per aktie

Total utdelning under perioden dividerat med antalet
aktier i snitt. Bolaget anser att uppgiften ar relevant da
manga investerare lagger stor vikt vid en investerings
direktavkastning.

Verksamhetsar

Bolagets arsstamma den 19 oktober 2017 beslutade
att Bolagets verksamhetsar fran och med den 1 januari
2018 skall vara kalenderaret. Tidigare avsags med
verksamhetsar Bolagets verksamhetsar som da |6pte fran
maj till och med april. De verksamhetsar som presenteras
i den historiska finansiella informationen utgérs av den
tidigare definitionen av verksamhetsar, dvs fran maj till
och med april.

Kvartal

Nedan redogérs kvartal med hansyn till Bolagets tidigare
verksamhetsar, vilket ej var lika med kalenderar, och
som den historiska finansiella informationen utgar ifran.
Foljande manader avses for respektive kvartal:

Q1 Maj — Juli

Q2 Augusti — Oktober
Q3 November - Januari
Q4 Februari - April

Efter beslut pa arsstdmman den 19 oktober 2017 ska
Bolagets kvartal utgéras av kalenderarets kvartal fran och
med 1 januari 2018.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Nedanstaende kommentarer till den finansiella utvecklingen avser rakenskapsaren 2015/2016 (maj-
april) och 2016/2017 (maj-april) och ska lasas tillsammans med avsnittet “Utvald historisk finansiell
information” samt de reviderade arsredovisningarna fér 2015/2016 och 2016/2017 samt Bolagets

delarsrapport for perioden maj - oktober 2017.

JAMFORELSE MELLAN PERIODERNA MAJ TILL
OKTOBER 2016 OCH MAJ TILL OKTOBER 2017

Nettoomsattning

Bolagets nettoomsattning minskade med 4 269 KSEK,
motsvarande 23,6 procent, fran 18 085 KSEK under
Bolagets forsta halva verksamhetsar 2016 till 13 816
KSEK motsvarande period 2017 vilket i sin helhet ar
hanforligt minskad forsaljning.

Ovriga rérelseintikter

Bolagets &vriga rorelseintékter, dvs aktiverat arbete
for egen rékning, valutakursvinster samt 6vriga
rorelseintakter, dkade med 618 KSEK, motsvarande 92,5
procent, under de sex forsta manaderna av Bolagets
brutna rékenskapsar 2017 i jamférelse med samma
period for 2016. Framst bidrog valutakursvinster, med
494 KSEK, och aktiverat arbete fér egen rakning, med
124 KSEK, medan &vriga rorelseintékter summerades till
0 KSEK fér bada perioderna.

Rérelsens kostnader

Bolagets kostnader minskade med 441 KSEK,
motsvarande 1,6 procent, under de inledande sex
manaderna av verksamhetsaret 2017, fran 28 154 KSEK
till 27 712 KSEK. Férdelat pa underliggande omraden
minskade kostnaderna fér handelsvaror med 2 722
KSEK, motsvarande 20,4 procent, hanférligt minskad
forséljning. Personalkostnaderna steg med 2 325
KSEK, motsvarande 34,9 procent, framst som en oljd
av avgangsvederlag till f d VD. Valutakursférlusterna
minskade med 602 KSEK, motsvarande 64,6 procent.

Rérelseresultat

Bolagets rérelseresultat summeras enligt ovan till
-12 611 KSEK for det forsta halvaret av det brutna
rékenskapsaret 2017 jamfért med -9 401 KSEK
motsvarande period aret innan vilket &r en 6kad férlust
med 3 210 KSEK, eller 34,1 procent.

Resultat fran finansiella poster

Resultatet fran finansiella poster forbattrades till -1
KSEK fér perioden 2017 fran -84 KSEK motsvarande
period aret innan och ar framst hanfoérligt okade
valutakursvinster och minskade valutakursforluster om
132 KSEK. Rantekostnaderna dkade med 47 KSEK, fran
55 KSEK till 102 KSEK.

Resultat fére skatt

Bolagets resultat fére skatt summeras till -12 612 KSEK
for rékenskapsar 2017:s inledande sex manader jamfort
med -9 485 KSEK motsvarande period ett ar innan.

Resultat efter skatt

D& Bolaget gar med férlust har ingen féretagsskatt
redovisats och periodernas resultat efter skatt verens-
stdmmer saledes med resultat fére skatt angivet ovan.

Kassafléde

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Resultatet fore skatt fér perioden 2017 uppgick till
-12 612 KSEK och efter justeringar fér poster som
inte ingar i kassaflédet och betald skatt summerades
kassaflodet fran den l6pande verksamheten fore
féréndringar i rérelsekapitalet till -11 007 KSEK.
Motsvarande siffror fér aret innan var -9 485 KSEK
respektive -7 950 KSEK. Ett effektivare utnyttjande av
rorelsekapitalet bidrog till att minska underskottet fran
den l6pande verksamheten fér de bada perioderna.
Foérandringen av varulager gav ett positivt tillskott
om 6 179 KSEK fér de inledande sex manaderna av
rakenskapsaret 2017 och 8 510 KSEK motsvarande
period 2016. Féréandringar av kortfristiga fordringar och
kortfristiga skulder resulterade i ett kassafléde om -177
KSEK och -226 KSEK for perioden 2017 och 325 KSEK
respektive -5 732 KSEK aret innan. Kassaflodet fran den
|[6pande verksamheten uppgick saledes till -5 231 KSEK
for perioden 2017 och -4 846 KSEK aret innan.

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Bolaget investerade 1 294 KSEK i immateriella
anlaggningstillgangar och 578 KSEK i materiella
anlaggningstillgangar under de férsta sex manaderna
under rékenskapsaret 2017 for ett totalt kassafléde
fran investeringsverksamheten om -1 872 KSEK.
Motsvarande siffror fér samma period ett ar tidigare var
investeringar om 1 134 KSEK respektive 821 KSEK for
ett totalt kassaflode uppgaende till -1 955 KSEK.

Kassafléde fran finanseringsverksamheten

Bolaget har upptagit 9 350 KSEK genom nyemission
och féréndring av checkrédkningskredit har givit ett
kassaflode om -2 481 KSEK under det inledande halvaret
av verksamhetsaret 2017 for ett totalt kassafléde fran
finansieringsverksamheten uppstigande till 6 869
KSEK. Totalt kassafléde fran finansieringsverksamheten
motsvarande period aret innan uppgick till 3 480 KSEK
genom féréndring av checkrékningskredit.

Bolagets totala kassaflode for perioden maj - oktober

2017 summeras till -234 KSEK och -3 321 KSEK
féregaende ar.
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Finansiell stéllning

Bolagets balansomslutning uppgick till 33 003 KSEK
per 31 oktober 2017 jamfért med 50 141 KSEK ett
ar tidigare, en minskning om 17 138 KSEK, eller 34,2
procent. Bolaget redovisade ett Eget kapital per sista
oktober 2017 uppgaende till 15 265 KSEK jamfért med
31 041 KSEK motsvarande tidpunkt ett ar tidigare,
en minskning om 15 777 KSEK, motsvarande 50,8
procent. Minskningen férklaras i sin helhet av det
ackumulerade resultat Bolaget redovisat det gangna
aret vilket minskat det fria egna kapitalet med 19 328
KSEK, eller 68,3 procent, fran 28 296 KSEK till 8 968
KSEK. Det bundna egna kapitalet 6kade med 3 551
KSEK, motsvarande 129,3 procent, fran 2 746 KSEK till
6 297 KSEK. Bolagets totala skulder har minskat med
3 361 KSEK, motsvarande 17,6 procent, fran 19 100
KSEK per den 31 oktober 2017 till 15 739 KSEK samma
tidpunkt ett ar senare. Detta férdelas pa en minskning
av de kortfristiga skulderna om 5 361 KSEK, fran 19 100
KSEK till 15 739 KSEK, och en 6kning av de langfristiga
skulderna om 2 000 KSEK, fran 0 KSEK till 2 000 KSEK.
Likvida meddel vid utgangen av det andra kvartalet
2017 uppgick till 774 KSEK jamfért med 120 KSEK ett
ar tidigare. Férandringen om 654 KSEK ar dels hanférlig
till férandringarna beskrivna under "Kassafléde" ovan.
Dartill tillkommer kassaflédet under tredje och fjarde
kvartalet av verksamhetsaret 2016/2017 om 888 KSEK,
huvudsakligen hanforligt upptagna lan under denna
period.

JAMFORELSE MELLAN PERIODERNA MAJ 2015
TILL APRIL 2016 OCH MAJ 2016 TILL APRIL 2017

Nettoomséattning

Bolagets nettoomsé&ttning minskade med 9 203
KSEK, motsvarande 20,2 procent, fran 45 621 KSEK
verksamhetsaret 2015/2016 till 36 418 KSEK under
verksamhetsaret 2016/2017. Minskningen &r hanforlig
minskad férséljning av Bolagets produkter beroende pa
fér sma forsaljningsdrivande investeringar samt fér stor
tilltro pa Bolagets externa distributérer.

Ovriga rérelseintakter

Bolagets 6vriga rorelseintdkter minskade fran
3 673 KSEK under verksamhetsaret 2015/2016
till 1 581 KSEK under efterfdljande rékenskapsar,
motsvarande 2 092 eller 57,0 procent. Huvudorsaken
tillskrivs valutakurspaverkan samt minskade ovriga
rérelseintakter.

Rérelsens kostnader

Rérelsens kostnader minskade med 2 677 KSEK fran
62 558 KSEK under perioden maj 2015 - april 2016 till
59 881 KSEK motsvarande period ett ar senare. Denna
minskning om 4,3 procent beror huvudsakligen pa
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minskade kostnader for handelsvaror hanférligt lagre
forsaljning, lagre personalkostnader samt minskade
ovriga externa kostnader. Av- och nedskrivningar
var den enda kostnadsposten som &kade mellan
perioderna, detta med 785 KSEK och dkningen avser
utvecklingsarbete och tillverkningsverktyg for u-Jays-
serien.

Rérelseresultat

Bolagets rérelseresultat férsédmrades
anledning av ovanstaende poster till -21 882 KSEK
under verksamhetsaret 2016/2017 jamfért med
rérelseresultatet om -13 265 KSEK féregaende ar. Detta
ar en dkning av underskottet med 8 617 KSEK, eller 65,0
procent.

med

Resultat fran finansiella poster

Bolagets resultat fran finansiella poster summerades till
-118 KSEK under verksamhetsaret 2016/2017 jamfort
med -93 KSEK &ret innan. Okningen om 25 KSEK &r
hénforlig kade nettorantekostnader om 59 KSEK och
6kad valutakursvinst uppgaende till 35 KSEK.

Resultat fére skatt

Bolagets resultat fore skatt summerades till -22 000
KSEK under rédkenskapsaret 2016/2017 jamfért med
-13 359 KSEK féregaende ar. Dett motsvarar en
minskning med 8 641 KSEK, eller 64,7 procent.

Resultat efter skatt
Da Bolaget inte redovisat vinst fére skatt &r resultatet
efter skatt likvérdigt med resultat fére skatt.

Kassafléde

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Bolagets redovisade resultat fore skatt var under
verksamhetsaret 2016/2017 -22 000 KSEK vilket efter
justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet om
7 003 KSEK och betald skatt om 65 KSEK resulterade
i ett kasssaflode fran den I6pande verksamheten
fére foréndringar i rérelsekapital om -15 062 KSEK.
Motsvarande siffror fér aret innan ar -13 359 KSEK i
resultat fore skatt och ett kassafléde uppgaende till
-11 279 KSEK efter justeringar for poster som inte ingar
i kassaflédet om 2 103 KSEK och betald skatt om 23
KSEK. Ett effektivare utnyttjande av rérelsekapitalet
under verksamhetsaret 2016/2017 gav ett positivt
tillskott till kassaflodet om 9 388 KSEK fordelat pa bidrag
om 13 615 KSEK och 3 072 KSEK fran féréndring av
varulager respektive férandring av kortfristiga fordringar
medan foérandring av kortfristiga skulder bidrog negativt
med en kassaflodeseffekt om -7 298 KSEK. Féregaende
ar uppgick kassaflédet fran férandring av varulager till
-1 465 KSEK, férandringar av kortfristiga fordringar
3 679 KSEK och féréandringar av kortfristiga skulder till



-1 700 KSEK. Det totala kassaflédet fran den I6pande
verksamheten summeras saledes till -5 673 KSEK for
perioden maj 2016 - april 2017 och -10 765 KSEK for
motsvarande period ett ar tidigare.

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Under maj 2016 - april 2017 investerade Bolaget 1 929
KSEK i immateriella anlaggningstillgangar och 1 222
KSEK i materiella anldggningstillgangar for ett totalt
kassafléde for perioden om -3 152 KSEK. Motsvarande
siffror ett ar tidigare var investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar om 1 739 KSEK och 490 KSEK
i materiella anldggnignstillgangar. | kombination med
en utdelning om 1 KSEK fran investeringar i finansiella
anlaggningstillgangar uppgick kasssaflédet fran
investeringsverksamheten verksamhetsaret 2015/2016
till -2 228 KSEK.

Kassafléde fran finanseringsverksamheten

Bolaget upptog under verksamhetsaret 2016/2017
2 000 KSEK i nya lan samt 4 392 KSEK genom nyemission
for ett totalt kassafléde fran finansieringsverksamheten
uppgdende till 6 392 KSEK. Aret innan upptogs
20 015 KSEK genom nyemission och férandring av
checkrakningskredit gav ett kassafléde om -3 810 KSEK
for ett totalt kassa fléde om 16 205 KSEK.

Med hénsyn till ovan redovisade uppgifter uppgick
Bolagets totala kassafléde under verksamhetsaret
2016/2017 till -2 433 KSEK att jamfora med 3 212 KSEK
féregaende ar.

Finansiell stéllning

Bolaget redovisade ett Eget kapital uppgaende till
18 526 KSEK per den 30 april 2017 att jamféra med
40 526 KSEK samma tidpunkt féregaende ar. Det
bundna egna kapitalet 6kade mellan perioderna
med 1 160 KSEK genom inférandet av en fond for
utvecklingskostnader medan det fria egna kapitalet
minskade med 23 160 KSEK till f6ljd av Bolagets resultat
under den gangna perioden. Genom upptagande av lan
dkade Bolagets langfristiga skulder med 2 000 KSEK,
fran 0 KSEK till 2 000 KSEK, mellan perioderna. De
kortfristiga skulderna minskade med 2 906 KSEK under
samma period, fran 21 352 KSEK till 18 446 KSEK. Den
totala skuldsattningen for Bolaget var saledes 20 446
per 30 april 2017 och 21 352 KSEK motsvarande
tidpunkt féregaende ar. Bolagets balansomslutning vid
motsvarande tidpunkter var 38 972 KSEK respektive
61 878 KSEK. Bolagets likvida medel vid utgangen av
rakenskapsaret 2016/2017 uppgick till 1 008 KSEK att
jamfora med 3 441 KSEK vid motsvarande tidpunkt aret
innan. Foérandringen om -2 433 KSEK finns redogjord
under rubriken "Kassafléde" har ovan.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN
SOM DEN HISTORISKA FINANSIELLA INFORMA-
TIONEN AVSER

Bolaget genomfér i juni 2015 en nyemission om 21,9
MSEK fére emissionskostnader.

Under Q1 2017-2018 genomfér Bolaget tva riktade
nyemissioner om 4,4 MSEK respektive 6,0 MSEK fore
emissionskostnader. Bolaget har darmed tillforts totalt
10,4 MSEK fore emissionskostnader.

Bolagets resultat for 2016/2017 har paverkats av
lagernedskrivningar under fjarde kvartalet avseende
med 4,1 MSEK avseende trogrérliga produkter samt
balanserade hemtagningskostnader.

Bolagets resultat fér perioden Q1 2017 paverkats
av engangskostnader om 4,0 MSEK avseende
uppsagningslén och kostnader for tidigare VD, samt
0,5 MSEK avseende rekrytering av ny VD

Bolagets resultat for perioden Q2 2017 paverkats av
lagernedskrivningar om 1,2 MSEK av engangskaraktér,
framst avseende komponenter som ej bedéms vara
séljbara i nartid. Bland annat underkomponenter
till produkter som inte kommer att bestéllas under
overskadlig tid. Vidare har bolagets resultat paverkats
av att kundfordran om 1,7 MSEK bokférts som en
befarad, ej konstaterad, kundférlust.

Bolaget tecknar distributionsavtal med RLVNT
Distribution AB for distribution i Norden och Benelux.
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Eget kapital, skulder och annan finansiell

information

EGET KAPITAL OCH SKULDER

| tabellen "Eget kapital och skulder" nedan sammanfattas
Jays kapitalstruktur per den 31 oktober 2017, d v s den
sista rapporteringsdagen fore Erbjudandet. Eget kapital
uppgick till 15 265 KSEK.

NETTOSKULDSATTNING

| tabellen "Nettoskuldsattning" nedan sammanfattas
Jays nettoskuldséattning per den 31 oktober 2017, den
sista rapporteringsdagen fére Erbjudandet. Jays har
likvida medel uppgaende till 774 KSEK, kortfristiga
skulder om 15 739 KSEK, langfristiga skulder om 2 000
KSEK och darmed en nettoskuldsattning om 16 965
KSEK.

KREDITER OCH SAKERHETER

Gentemot Swedbank har Bolaget stallda sakerheter
uppgaende till totalt 5,0 MSEK bestaende av
féretagsinteckning avseende sakerhet for checkkredit
vilken per 31 oktober 2017 uppgick till 3,0 MSEK. Vidare
har Bolaget en factoreringskredit pd 10 MSEK med
fakturastocken pantsatt till Swedbank Finans. Per 31
oktober 2017 var checkkrediten nyttjad med 1,9 MSEK
och fakturakrediten med 1,6 MSEK.

Eget kapital och skulder

KSEK 2017-10-31

Kortfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sékerhet 1911
Blancokrediter 13 8292
Summa kortfristiga skulder 15739
Langfristiga skulder

Motborgen .................................................................................... o .
Mot sékerhet 0
Blancokrediter 2000
Summa langfristiga skulder 2000
Eget kapital

Akt|ekap|ta|ochannatbundetkap|ta| ................................ 6297
Ovrigt tillskjutet kapital 55 669
Balanserat resultat -46 702
Summa eget kapital 15 265

" Gentemot Swedbank har Bolaget stéllda sékerheter uppgaende till totalt 1 911 KSEK.

2 | blancokrediter per 31 oktober 2017 ingar fakturor om totalt 1,5 MSEK till tidigare

styrelseordféranden Patrik Mellin vilka Bolaget nu har bestridit.
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UTTALANDE ANGAENDE RORELSEKAPITAL

Det &r Bolagets bedémning att det befintliga
rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att driva verksam-
heten under kommande tolv manader. Styrelsen
har darfor, mot bakgrund av Bolagets behov av
ytterligare finansiella resurser beslutat om féreliggande
Foretradesemission. Foretradesemissionen, tillsammans
med tillganglig likviditet, ingar i Bolagets plan att tacka
Bolagets behov av finansiering under minst kommande
tolv manader. For att tdcka Bolagets drift, fortsatta
utvecklingsarbete och diverse marknadssatsningar for
att sakerstalla tillvaxt har Jays stegvis upptagit brygglan
fran nagra av Bolagets storre aktiedgare om totalt
6 MSEK. Lanen |oper pa marknadsmassiga villkor och
kommer att aterbetalas med delar av emissionslikviden.
Det tillgédngliga rérelsekapitalet beraknas racka till
februari 2018. Bolagets likviditetsprognos, baserat
pa liggande intdkts- och kostnadsbudget inklusive
investeringar visar ett underskott av rérelsekapital under
kommande 12 méanader pa som mest 12 MSEK under
maj/juni 2018, varav 6 MSEK avser aterbetalning av ovan
bryggfinansiering. Aterbetalningen avses ske genom
kvittning i Erbjudandet. Det uppskattade underskottet
fran verksamheten om 6 MSEK &r hénforbart till dkade

Nettoskuldsattning

KSEK 2017-10-31

A. Kassa 774
B. Andra likvida medel -

C. Léatt realiserbara vérdepapper -

D. Summa likviditet (A+B+C) 774
E. Kortfristiga rénteb&rande fordringar 0
F. Kortfristiga skulder till kreditinstitut 1911
G. Kortfristig del av langfristiga skulder -
H. Andra kortfristiga skulder 13 829"
I. Kortfristig skulds&ttning (F+G+H) 15739
J. Netto kortfrisig skuldsattning (I-E-D) 14 965
K. Langfristiga skulder till kreditinstitut -
L. Emitterade obligationer -
M. Andra langfristiga skulder 2000
N. Langfristig skuldsattning (K+L+M) 2000
O. Nettoskulds&ttning (J+N) 16 965

"1 blancokrediter per 31 oktober 2017 ingar fakturor om totalt 1,5 MSEK till tidigare

styrelseordféranden Patrik Mellin vilka Bolaget nu har bestridit.



KSEK

kostnader till f6ljd utav planerade satsningar for att
sakerstalla kraftig tillvéxt, med bl.a. nyrekryteringar inom
foérsaljning, R&D samt marketing, liksom finansiering av
kommande varuinkdp fran nya tillverkare.

Agare i Bolaget har genom teckningsférbindelser
férbundit sig teckna 7,2 MSEK i Féretradesemissionen,
motsvarande 40,1 procent. Ett antal &gare i Bolaget och
externa parter har darutéver genom emissionsgarantier
forbundit sig teckna aktier i Foretradesemissionen,
som eventuellt inte tecknas med eller utan stéd
av foretradesratt, upp till sammanlagt 15,2 MSEK,
motsvarande 85,1 procent av Foretrddesemissionen.
Emissionsgarantier avseende Foretradesemissionen
ar inte sékerstédllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

Om Foretrddesemissionen, trots utstallda garanti-
ataganden och teckningsférbindelser, inte tecknas
i tillrdcklig utstrackning kan Bolaget tvingas soka
alternativa finansieringsméjligheter sasom ytterligare
kapitalanskaffning eller kortfristiga lan, alternativt
genomfora kostnadsnedskarningar vilket skulle
resultera i att verksamheten skulle behéva bedrivas i en
lagre takt &n berdknat. Det ar inte sakert att Bolaget
lyckas sékerstélla alternativ finansiering eller att
kostnadsnedskérningar far énskad effekt. Det finns en
risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgéarder
resulterar i att Bolaget tvingas revidera gallande
utvecklingsplaner, vilket riskerar paverka Bolagets
tillvéxt negativt.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN SENASTE
RAPPORTPERIODENS UTGANG

Bolaget annonserar distributionsavtal med iFactory
Asia rérande Singapore samt ett partnerskap med HMV
Retail Ltd. i Storbritannien.

Bolaget har upptagit totalt 4 MSEK i bryggfinansiering
i form av lan fran storre aktiedgare. Se avsnittet
"Transaktioner med nérstaende" under "Legala fragor
och kompletterande information" f6r mer information.

31 okt
2017

30 apr
2016

30 apr
2017

Immateriella anldggningstillgdngar 7 137 6834 6788
Materiella anlaggningstillgangar 3489 3430 3212
Finansiella anldggningstillgangar 333 333 333

TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar

Bolagets immateriella anlaggningstillgangar bestar
fréamst av balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och
liknande arbeten. Immateriella anlaggningstillgangar
uppgick per den 31 oktober 2017 till 7 137 KSEK.

Materiella anldggningstillgangar

Bolagets materiella anlaggningstillgangar bestar av
inventarier och verktyg. Materiella anlaggningstillgangar
uppgick per den 31 oktober 2017 till 6 835 KSEK.

Finansiella anldggningstillgangar

Bolagets finansiella anlaggningstillgangar bestar framst
av andra langfristiga fordringar. Per den 31 oktober
2017 uppgick Bolagets finansiella anlaggningstillgangar
till 333 KSEK.

INVESTERINGAR

Bolagets investeringar under rakenskapsperioderna
avser i sin helhet utvecklingsarbete och tillverknings-
verktyg fér nya produkter och férdelades enligt nedan.

Bolaget investerade under verksamhetsaret 2015/2016
1739 KSEK i utvecklingsarbeten av nya produkter samt
490 KSEK i tillverkningsverktyg.

Investeringarna fér verksamhetsaret 2016/2017
fordelades pa utvecklingsarbete av nya produkter,
1 929 KSEK, och investeringar i tillverkningsverktyg,
1222 KSEK.

Under rakenskapsaret 2017 med borjan 1 maj 2017
och slut 31 december 2017 investerades 1 594 KSEK
i produktutveckling av nya produkter samt 578 KSEK i
tillverkningsverktyg, totalt 2 172 KSEK.

Under 2018 fram till och med Prospektets datering
har 150 KSEK investerats i produktutveckling av nya
produkter.

2018**
150

2017*
2172

2016/17
3152

2015/16
2228

KSEK

Investeringar

' Verksamhetsaret 2017 omfattar perioden 1 maj till och med 31 december 2017.
") Bolaget sammanstaller de totala investeringarna manadsvis varfér siffran for
investeringar genomférda under 2018 till och med Prospektets datering bygger pa

en genomsnittsberakning
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PAGAENDE INVESTERINGAR OCH ATAGANDEN
OM FRAMTIDA INVESTERINGAR

Bolagets styrelse har for narvarande inte gjort nagra
klara ataganden rérande specifika investeringar.
Fordelningen av emissionslikviden om 9,8 MSEK efter
emissionskostnader och kvittning av fordran planeras
distribueras enligt féljande investeringsomraden:
investeringar i forséljningskanaler, produktportfdljen,
digital marknadsféring och forvérv motsvarande 4,8
MSEK och aterstoden av emissionslikviden, 5 MSEK,
ska anvandas som rorelsekapital for att stérka den
finansiella flexibiliteten for att stédja malet om tillvaxt
samt skapa finansiell beredskap for att hantera perioder
av efterfragefluktuationer.

TENDENSER OCH FRAMTIDSUTSIKTER

Bolaget beddémer att den storsta tillvaxten pa
marknaden fér horlurar sker inom nischade produkter
sasom sporthérlurar eller relativt nya produktkategorier,
exempelvis tradlésa horlurar, som erbjuder anvandare
ett stort mervarde i termer av foretradesvis
funktionalitet. Detta driver upp betalningsviljan
hos konsumenterna jamfort med de konventionella
produkterna vilket medfér att Bolagets bedémning ar
att vardet av den totala malmarknaden uppvisar en god
utveckling. Detta synliggérs i marknadsundersdkningar
Bolaget tagit del utav dér férséljningen arligen bedéms
dka med laga ensiffriga tal sett till antalet enheter, men
upp till 12-13 procent ifall férsaljningen méts i varde'.
| kombination med en fortsatt urbanisering pa viktiga
utvecklingsmarknader och allmén inkomstékning &r
Bolagets helhetsbedémning att marknadspotentialen
framdver ar god.

" Sandler research, Global Headphone Market 2015-2019
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Dartill ser Jays ekonomiska och industriellt logiska skal
till att konsolidera den fragmenterade konsument-
elektronikbranschen enligt den nya strategin som
Bolagets nya styrelse faststéllt som en ténkbar véag till
effektivisering av branschen.

Utdver detta har Jays for nérvarande ingen information
om tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar
eller andra krav, ataganden eller handelser som skulle
kunna komma att ha en vasentlig inverkan pa Bolagets
afférsutsikter. Jays kanner inte till nagra offentliga,
ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller
andra politiska atgéarder som, direkt eller indirekt,
vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet.



Aktie, aktiekapital och agarférhallanden

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet
vara lagst 2 700 000 SEK och hégst 10 800 000 SEK
fordelat pa lagst 18 000 000 och hégst 72 000 000
aktier. Per dagen for Prospektet uppgar aktiekapitalet
i Bolaget till 4 480 000,50 SEK fordelat pa totalt 29 866
670 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,15 SEK.
Aktierna i Bolaget &r av samma aktieslag, stamaktie
och ar utférdade i enlighet med svensk ratt och ar
denominerade i SEK. Aktierna ar fullt betalda och fritt
Sverlatbara.

Forestaende Foretradesemission kommer, vid full
anslutning, att medfora att aktiekapitalet i Bolaget 6kar
fran 4 480 000,50 SEK till 5 973 333,90 SEK och att
antalet aktier dkar fran 29 866 670 aktier till 39 822 226
aktier genom nyemission av hogst 9 955 556 aktier. For
befintliga aktiedgare som inte deltar i nyemissionen
inneb&r detta en utspaddning om 25,0 procent vid
fullteckning av Foretradesemissionen.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Bolagets aktiekapital har sedan 2015 féréndrats enligt
tabellen nedan.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA
Aktierna i Jays har utgivits i enlighet med Aktiebolags-
lagen (2005:551) och de rattigheter som &r férenade
med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de
rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast
andras i enlighet med de férfaranden som anges i denna

lag.

Varje aktie berattigar till en rost pa Bolagets bolags-
stamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid
bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda
och féretradda aktier. Varje aktie ger lika ratt till andel i
Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation
av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i
forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.
Inga begransningar féreligger avseende aktiernas
dverlatbarhet.

Aktiedgare har normalt foretradesrétt till teckning av
nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet
med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstdmman eller
styrelsen med stdd av bolagsstémmans bemyndigande
beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Jays ar anslutet till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem, varfoér inga fysiska aktiebrev
utfardas. Samtliga till aktien knutna rattigheter
tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear
férda aktieboken. Aktiens ISIN-kod &r SE0003204908.

OVRIGT

Bolagets aktier ar inte féoremal fér erbjudande
som lamnats till f6ljd av budplikt, inlésenratt eller
[6sningsskyldighet. Det har inte féorekommit nagra
offentliga uppkodpserbjudanden betréffande Bolagets
aktier under innevarande eller féregaende rakenskapsar.

BEMYNDIGANDE

Vid arsstdmman 2017 beslutades att besluta om
okning av aktiekapitalet inom Bolagets registrerade
aktiekapitalgranser, under tiden intill ndsta arsstamma,
vid ett eller flera tillfadllen genom nyemission av aktier,
konvertibler eller teckningsoptioner, med ratt att
avvika fran tidigare aktiedgares foretradesratt. Syftet
till bemyndigandet &r dels med héansyn till att Bolaget
genom sin fortsatta expansion och utveckling kan
komma att behdva emittera aktier for kapitalbehoy,
dels for att ge styrelsen mojlighet att finansiera
féretagsforvarv eller férvarv av rattigheter. Styrelsen
har harutover befogenhet att besluta att betalning for
aktier, konvertibler eller teckningsoptioner &ven skall
kunna ske mot kontant betalning eller genom apport
eller kvittning.

Férandring

Handelse antal aktier

2015 Nyemission 7732986
2015 Nyemission 3249 442
2017 Riktad nyemission 4895 953
2017 Riktad nyemission 6 666 670
2018 Nyemission* 9 955 556
2018  Overtilldelningsemission** 4000 000

Totalt antal Forandring Totalt aktie- Kvotvarde

aktier aktiekapital (SEK) kapital (SEK) (SEK)
15 054 605 1159 947,90 2 258 190,75 0,15
18 304 047 487 416,30 2745 607,05 0,15
23 200 000 734 392,95 3480 000,00 0,15
29 866 670 1 000 000,50 4 480 000,50 0,15
39822 226 1493 333,40 5973 333,90 0,15
43822 226 600 000,00 6573 333,90 0,15

* Fdrutsatt att nyemissionen blir fulltecknad
** Fdrutsatt att dvertilldelningsemissionen utnyttjas till fullo
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HANDEL MED AKTIEN

Bolagets aktier handlas sedan den 19 december 2011
Nasdaq First North under kortnamnet JAYS och med
ISIN-kod SE0003204908. Dessforinnan handlades
den pa AktieTorget under perioden 18 maj 2010 till
16 december 2011. Bolagets aktiekurs och volym
for perioden 1 november 2016 - 29 december 2017
framgar av grafen nedan.

AKTIEAGARAVTAL MED MERA

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktie-
dgaravtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till
gemensamt inflytande éver Bolaget. Bolagets styrelse
kénner inte heller till nagra avtal eller motsvarande
Overenskommelser som kan leda till att kontrollen dver
Bolaget féréndras.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

Bolaget beslutade vid arsstdmman den 19 oktober 2017
att inrétta tva optionsprogram, Optionsprogram 2017
och Styrelse-Optionsprogram 2017. Optionsprogram
2017 riktas till VD och vissa nyckelanstallda i Bolaget
och Styrelse-Optionsprogram 2017 riktar sig till fem
styrelseledaméter i Bolaget. Vid fullt utnyttjande
av Bolagets incitamentsprogram kommer det att
emitteras 3 660 809 aktier, vilket leder till en total
utspadningseffekt om maximalt cirka 8,4 procent av
aktiekapital och antal réster efter genomférd emission.
Enligt villkoren fér incitamentsprogrammen ska
féréndring av antal aktier i anledning av fondemission,

uppdelning av aktier, sammanldggning av aktier,
foretradesemission av aktier, teckningsoptioner och
konvertibla skuldebrev, utdelning samt minskning
av aktiekapital féranleda omrékning av antal
teckningsoptioner och |8senpris.

Optionsprogram 2017

Genom Optionsprogram 2017 kan det emitteras
hégst 2 562 566 teckningsoptioner vilka berattigar till
teckning av hégst 2 562 566 aktier. Teckningskursen for
aktier som tecknas med stdd av teckningsoptionerna
ska vara 4,88 SEK. Premien per teckningsoption, som
har beraknats enligt Black & Scholes modellen, uppgick
till 0,27 SEK. Teckning av aktier kan ske under perioden
19 november 2020 till och med den 19 december 2020.
Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer
Bolagets aktiekapital att 6ka med 384 384,9 SEK.

Bolagets verkstallande direktér och andra nyckel-
personer har erbjudits att delta i incitamentsprogrammet
genom att kdpa teckningsoptioner. Totalt har 40 000
teckningsoptioner férvérvats. Vidare ska Bolagets
dotterbolag JAYS R&D AB, till vilket emissionen
av teckningsoptionerna riktas, kunna behalla vissa
teckningsoptioner som ska kunna &verlatas till
nyckelpersoner som inom en 6verskadlig framtid kan
komma att anstéllas hos Bolaget.

Volym = Jays Group AB === NASDAQ OMX SMALL CAP SWEDEN PI
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Styrelse-Optionsprogram 2017

Genom Styrelse-Optionsprogram 2017 som beslutades
vid arsstamman den 19 oktober 2017 kan det emitteras
hégst 1 098 243 teckningsoptioner vilka beréattigar till
teckning av hogst 1 098 243 aktier. Teckningskursen fér
aktier som tecknas med stéd av teckningsoptionerna ska
vara 4,88 SEK. Premien per teckningsoption, som har
berdknats enligt Black & Scholes modellen, uppgick till
0,27 SEK. Teckning av aktier kan ske under perioden 19
november 2020 till och med den 19 december 2020.
Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer
Bolagets aktiekapital att 6ka med 164 736,45 SEK.
Samtliga i Jays nuvarande styrelse har avstatt sin ratt
att utnyttja méjligheten att delta i optionsprogrammet.

UTDELNINGSPOLICY OCH UTDELNING

Jays ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel
planeras att avsattas till utveckling av verksamheten.
Nagon aktieutdelning &r darfor inte planerad fér de
kommande aren. | framtiden nar Bolagets resultat och
finansiella stallning sa medger, kan aktieutdelning bli
aktuell.

Vinstutdelning beslutas av bolagsstdmman och
utbetalning ombesérjs av Euroclear. Utdelning far
endast ske med ett sadant belopp att det efter
utdelningen finns full tackning f6r Bolagets bundna
egna kapital och endast om utdelningen framstar som
férsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhetens
art, omfattning och risker staller pa storleken av det
egna kapitalet samt (ii) Bolagets och Koncernens
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt
(den sa kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel
far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett storre
belopp &n styrelsen féreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av
bolagsstamman faststéllda avstdmningsdagen for
utdelningen &ar registrerad som innehavare av aktier
i den av Euroclear férda aktieboken. Om aktiedgare
inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget och begrénsas endast
genom allménna regler for preskription. Vid preskription
tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte
nagra restriktioner eller sérskilda forfaranden vad
avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfér
Sverige. Med undantag for eventuella begransningar
som féljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning
pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For
aktiedgare som inte &r skatterattsligt hemmahérande
i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt, se
avsnittet “Vissa skattefragor i Sverige”.

AGARFORHALLANDEN

Antalet aktiedgare i Jays uppgick till omkring 1 700
per den 29 december 2017. Av nedanstaende tabell
framgar Bolagets dgarforhallanden i Bolaget per den
29 december 2017 med darefter kénda férandringar.

Andel av kapital och

Namn Antal aktier roster (procent)
Hakan Larsson* 5107 718 17,10
Danica Pension** 3384145 11,33
Gert Nordin 3349335 11,21
Foérséakringsbolaget Avanza Pension 1348 751 4,52
Patrik Mellin* 1128 183 3,78
Gunnar Benedikt 1 033 605 3,46
Anders Kristensson 898 754 3,01
UBS Switzerland AG 772 899 2,59
Biljon AB 707 090 2,37
Michael Widegren 690 333 2,31
Ovriga Agare 11 445 857 38,32
Tota|t ....................................... 2 9866 67 0 .................... 10000 .

Kalla: Euroclear
* Privat och genom bolag
** Varav 3 373 335 aktier innehas av Erik Fischbeck! via bolag

" Erik Fischbeck innehar darutéver 159 924 aktier privat
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

STYRELSE

Enligt Jays bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hégst sex styrelseledaméter. Bolagets styrelse bestar
fér nérvarande av fem styrelseledaméter utan suppleanter. Styrelseledamoterna &r valda for tiden intill slutet av

arsstamman 2018.

Namn Befattning
Hakan Larsson

Anneli Kansbod

Styrelseordférande

Styrelseledamot

Gert Nordin Styrelseledamot
Erik Fischbeck Styrelseledamot
Ulf Sandberg Styrelseledamot

Fédelsear

1967
1973
1958
1972
1967

Oberoende Bolaget Oberoende

Invald Innehav*  och bolagsledningen dgare
2018 5107718 Ja Nej
2017 0 Ja Ja
2017 3333335 Ja Nej
2017 3533259 Ja Nej
2017 222 220 Ja Ja

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav per den 29 december 2017 med dérefter kanda féréndringar.

Hakan Larsson

Styrelseordférande sedan 2018.

Hakan representerar bolagets storsta agare Gronsaks-
huset i Norden AB, och har aktivit tagit tag i de problem
som Jays Group haft historiskt och arbetat for att skapa
ratt forutsattningar fér Bolagets framtida expansion och
tillvaxt. Hakan ar en mycket aktiv entreprenér med stor
erfarenhet fran att driva ldnsamma verksamheter och att
bygga foretag genom forvarvsdriven tillvaxt.

Fédd: 1967.

Utbildning: 3-arig ekonomisk samt 1-arig specialkurs i
ekonomi i Skévde (redovisning).

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i: Fresca Invest
AB, Gronsakshuset i Norden AB samt i dess nio
dotterbolag. Styrelseledamot i South Square Publishing
AB. Verkstallande direktér i Gronsakshuset i Norden AB.
Innehav: 5 107 718 aktier (privat och genom bolag).

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolags-
ledningen men beroende i férhallande till Bolagets
storre aktiedgare.

Anneli Kansbod

Styrelseledamot sedan 2017.

Anneli har lang erfarenhet fran bl a marknadsféring,
forsaljning, projekt- och produktledning framst fran
tillvaxtféretag inom konsumenttjénstebranschen sasom
telekom-, spel- och mediabranschen samt innehavt
chefs- och VD-position. Anneli har erfarenhet att arbeta
i Sverige, Danmark, Finland, Estland, Frankrike och pa
Malta.

Fédd: 1973.

Utbildning: Magisterexamen i Ekonomi, Uppsala
Universitet

Ovriga uppdrag: Affirsomradeschef Gymgrossisten.
com pa Health & Sports Nutrition Group HSNG AB.
Styrelseledamot i Egid AB och Kokillen Fastigheter AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Verkstallande
direktor och ledamot i Studentkortet AB. Ledamot i
Svenska Klubbspel AB.

Innehav: O aktier.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolags-
ledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.

Inbjudan till teckning av aktier i Jays Group AB (publ)

Gert Nordin

Styrelseledamot sedan 2017.

Har som entreprendr byggt och drivit egna bolag
sedan 1987 inom kommunikation och legoproduktion.
Ar sedan 2016 privat investerare i onoterade och
noterade bolag. Styrelseledamot, VD fér dotterbolag
och koncernchef i Hexatronicgroup AB fran 1993 till
2016.

Fodd: 1958.

Utbildning: Gymnasieekonom med pabyggnadskurser
i marknadsféring, management och féretagsekonomi
Ovriga uppdrag: Verkstallande direktér och ledamot i
3UNIT AB, samt suppleant i Staar Ljud & Ljus AB och i
Alex-borg i Orebro AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Verkstallande
direktér och ledamot i Hexatronic Group AB, Hexatronic
Elektronik & Data AB, Hexatrronic Cables & Interconnect
AB samt Ledventure AB.

Innehav: 3 333 335 aktier.

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolags-
ledningen, men beroende i férhallande till Bolagets
storre aktiedgare.

Erik Fischbeck

Styrelseledamot sedan 2017.

Erik 8ar marknadsekonom och entreprenér som
byggt upp och drivit egna bolag inom telekom samt
fiberoptisk industri under 15 ar, déribland som en av
nyckelpersonerna i Hexatronic Group som listades
pa Nasdaqg Small Cap 2015. Erik &r privat Investerare i
noterade och onoterade bolag inom flertalet branscher
och har erfarenhet fran M&A, affarsutveckling,
internationella affarer inom bl.a. IT, telekom, bank samt
marknadskommunikation.

Fodd: 1972.

Utbildning: M.Sc. Handelshégskolan Géteborg.
Ovriga uppdrag: Verkstallande direktér och styrelse-
ordférande i Spectric Intelligence AB. Styrelseorférande
i Divvit AB och SalesBox CRM AB. Ledamot i Kieku Labs
Oy. Styrelseuppdrag i Just Football / Just Development
Sweden AB (559056-2772) kommer tilltradas under
perioden.



Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Verkstallande
direktér och styrelseordférande i The Blue Shift
AB. Styrelseordférande och CEO i WalkDTalk AB.
Styrelseordférande i Erro Holding AB. Styrelseledamot
i Hexatronic Group AB och Hexatronic US Inc. Vice
verkstallande direktor och styrelsesuppleant i Hexatronic
Cables & Interconnect AB. Styrelsesuppleant i RL
Holding AB. CEO i Hexatronic Tianjin Trading Co Ltd
(China).

Innehav: 3 533 259 aktier (privat och genom bolag).

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolags-
ledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.

Ulf Sandberg

Styrelseledamot sedan 2017.

Ulf har jobbat i ledande stéllning inom mobil- och
tilloehérsvarlden sedan tidigt 90-tal, och darigenom varit
med om hela utvecklingen fran analoga mobiltelefoner
till dagens smartphones. Huvuddelen av tiden har Ulf
tjanstgjort som VD pa Krusell International AB, dar han
ocksa &r en av dgarna.

Fédd: 1967.

Utbildning: Gymnasieexamen fyraarig teknisk el-tele.
Ovriga uppdrag: Ledamot och verkstallande direktor
i Krusell International AB. Ledamot i Krusell United AB
och Krusell Thailand Co Ltd.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: 222 220 aktier.

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolags-
ledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Henrik Andersson

Verkstéllande direktér sedan 2017. Anstélld sedan
2017.

Henrik Anderson har lang erfarenhet av globalt férsalj-
ningsarbete inom elektronikbranschen, bl.a. som
forsaljningschef for EMEA for horlursbolaget Skullcandy.
Fédd: 1977.

Utbildning: Gymnasium. Pabyggnadskurser inom
management, férhandling, marknadsféring samt
férsaljning

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande VG Invest AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: 340 000 aktier.

Lisa Forsberg

CFO sedan 2009. Anstélld sedan 2009.
(Erséttningsrekrytering pagar da Lisa Forsberg i
februari tilltrdder ny CFO-roll i annan bransch)

Lisa Forsberg har mangarig erfarenhet av ekonomi
och administration i tillvéxtbolag med bakgrund
som egen féretagare samt CFO, huvudsakligen inom
mediabranschen.

Foédd: 1973.

Utbildning: Ekonomlinjen Stockholms Universitet
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i JAYS R&D AB.
Styrelsesuppleant i Sailing Events AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: 92 500 aktier.

Anstilld
Namn Befattning  Fédelsear sedan Innehav*
Henrik Andersson VD 1977 2017 340000
Lisa Forsberg CFO 1973 2009 92 500

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav per den 30
september 2017 med darefter kanda férandringar.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga styrelseledaméter och personer i ledningen
kan nas via Bolagets adress, Aségatan 121, 116 24
Stockholm.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har under de senaste fem aren doémts doémts i
bedrégerirelaterat mal. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har varit inblandad i nagon
konkurs, konkursférvaltning eller likvidation under de
senaste fem aren. Ingen av Bolagets styrelseledamoter
eller ledande befattningshavare har under de senaste
fem aren varit foremal f6r anklagelser eller sanktioner
av i lag eller férordning bemyndigade myndigheter
(daribland godkanda yrkessammanslutningar) eller
forbjudits av domstol att ingd som medlem av en
emittents férvaltnings, lednings- eller kontrollorgan eller
fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en
emittent. Det foreligger inga familjeband mellan nagra
styrelseledaméter eller ledande befattningshavare.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har nagra privata intressen som kan sta i strid med
Bolagets intressen. Som framgar av ovan har dock ett
flertal styrelseledaméter och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Bolaget genom aktie- och eller
optionsinnehav.
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REVISOR

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (Torsgatan 21,
113 97 Stockholm) &r Bolagets revisor sedan arsstamman
2017, med Tobias Strahle som huvudansvarig revisor.
Tobias Strahle ar auktoriserad revisor och medlem i FAR,
branschorganisationen fér revisorer i Sverige. Fram till
och med arsstdmman den 19 oktober 2017 var Ernst &
Young (Box 7850, 103 99 Stockholm) Bolagets revisor
med Beata Lihammar som huvudansvarig revisor. Beata
Lihammar ar auktoriserad revisor och medlem i FAR.
Ernst & Young var revisor under hela den perioden som
den historiska finansiella informationen i Prospektet
omfattar fore arsstémman 2017. Bytet av revisor fran
Ernst & Young AB till Ohrlings PricewaterhouseCoopers
AB féranleddes av en upphandling av revisorstjanster
som Bolaget genomforde.

ERSATTNING TILL STYRELSE, LEDANDE BEFAT-
TNINGSHAVARE OCH REVISOR

Arvoden och andra ersattningar till styrelseledaméter
beslutas av arsstamman. Vid arsstémman 2017
beslutades att inget arvode ska utga till styrelsens
ordférande eller till dvriga av stdmman valda ledaméter.
For rakenskapsaret 2016/2017 har 140 000 SEK utgatt i
arvode till styrelsen.

Ersattning till ledande befattningshavare utgérs av
grundlén, pensionsférmaner och 6vrig ersattning. Den
verkstéllande direktéren har utéver grundlon ratt till
en rorlig ersattning som maximalt kan uppga till ett
belopp motsvarande narmare 50% av grundlénen. For
revisionsuppdrag i Koncernen under rakenskapsaret
2016/2017 har 125 000 SEK betalats till revisorn och
for revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag har det
utbetalats 18 000 SEK.

Ersattningar under 2016

| tabellen nedan presenteras en dversikt dver ersatt-
ningen till styrelsen och ledande befattningshavare for
rakenskapsaret 2016/2017. Samtliga belopp anges i
SEK.

Anstiéllningens upphérande och avtal om
ersattningar efter avslutat uppdrag

Mellan Bolaget och Henrik Andersson, Bolagets
verkstéllande direktor, géller en dmsesidig uppsagnings-
tid om nio manader. Henrik Andersson har inte ratt till
nagot avgangsvederlag vid anstéllningens upphérande.

BOLAGSSTYRNING

Svensk kod for bolagsstyrning (“Koden”) ska tillampas
av bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad. Koden behdver i dagslaget inte
tillampas av bolag vars aktier &r listade pa Nasdaq
First North. Den &r saledes inte bindande for Bolaget,
men utgdr en viktig del av Bolagets riktlinjer for
bolagsstyrning. For det fall Koden blir bindande for
Bolaget kommer Bolaget att tillampa den.

Arvode  GrundI6n Rorlig ersattning  Ovrig erséttning Pension
Styrelsens ordférande Markus Klasson' 80 000 - - - - 80 000
Hakan Larsson?, styrelseledamot 36 540 - - - - 36 540
Marko Moshtaghi?, styrelseledamot - - - - - -
Fredrik Vojbacke?, styrelseledamot 23460 - - - - 23 460
Rune Torbjérnsen?, verkstallande direktor - 2100000 - 104 892 525000 2729892
Ovriga ledande befattningshavare - 936 000 - 49068 158496 1143564
Totalt 140000 3036 000 0 153960 683496 4013456

"Markus Klasson avgick som styrelseledamot vid extra bolagsstamman den 30 maj 2017 och ingar inte i styrelsen per dagen fér detta Prospekt.
?Hakan Larsson och Marko Moshtaghi avgick som styrelseledaméter vid arsstamman den 19 oktober 2017 och Marko Moshtaghi ingar inte i styrelsen per dagen for detta Prospekt.

Hakan Larsson atervaldes som styrelseordférande den 4 januari 2018.

3Fredrik Vojbacke avgick som styrelseledamot i Bolaget vid arsstamman den 22 oktober 2016 och ingar inte i styrelsen per dagen for detta Prospekt.

“Rune Torbjornsens sades upp fran sin anstalining som verkstallande direktér den 30 maj 2017. Rune Torbjérnsen hade enligt sitt anstaliningsavtal en uppsagningstid om 12 manader
vid en uppsagning fran Bolagets sida. Med anledning av att Rune Torbjérnsens sades upp av Bolaget den 30 maj 2017 har Bolaget att utge manatlig ersattning om 175 000 SEK
samt férmaner till Rune Torbjérnsen fram till och med 30 maj 2018. Rune Torbjérnsen har arbetsbefriats och Bolagets nuvarande verkstéllande direktér Henrik Andersson tilltradde

sin tjanst den 1 september 2017.
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Legala fragor och kompletterande information

ALLMAN BOLAGS- OCH KONCERNINFORMA.-
TION

Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551). Moderbolaget Jays Group
AB (publ), org nr 556697-4365, ar ett svenskt publikt
aktiebolag som bildades den 20 december 2005 och
registrerades hos Bolagsverket den 25 januari 2006.
Bolaget bildades i Sverige och har sitt sate i Stockholms
kommun. Bolaget firma och handelsbeteckning &r Jays
Group AB (publ). Bolaget &r fér narvarande moderbolag
till ett direktagt dotterbolag, JAYS R&D AB (vilande),
org nr 556698-8662, som bildats i Sverige och har sitt
sate i Vasteras kommun.

VASENTLIGA AVTAL

Bolaget har inga vasentliga avtal, féorutom sadana
vasentliga avtal som ingatts som ett led i den I6pande
affarsverksamheten.

Bolagets vasentliga avtal inom ramen fér den |6pande
verksamheten avser framst distributionsavtal samt
avtal med fyra olika tillverkare av bolagets produkter.
Distributionsavtalen ar i huvudsak baserade pa ett
standardiserat distributionsavtal som Bolaget tagit fram
tillsammans med extern legal radgivare. Aterférsiljarna
far vanligtvis en icke exklusiv ratt att salja Bolagets
produkter och aldggs att ansvara for eventuella
regulatoriska krav i de lander dar aterforsaljaren séljer
Bolagets produkter.

FORSAKRINGAR

Bolaget innehar for branschen sedvanliga férsékringar,
vilka av ledningen bedéms ge ett fullgott forsékrings-
skydd fér den verksamhet som Bolaget bedriver per
dagen for detta Prospekt.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolagets viktigaste immateriella rattigheter utgoérs av
varumarket "JAYS" for vilket Bolaget erhallit registrering
i EU (004813515), Sverige (391055), Norge (1110064),
Schweiz (987/730555101), Israel (981/754334401),
Ryssland (981/718156801), Turkiet (2012/31437/BK),
Australien (1482883) och Singapore (981-685947201).
Bolaget har ocksa erhallit registrering for "JAYS of
Sweden” i USA (4,222,195) och Kanada (1443202).
Bolaget ar inte beroende av nagra licensavtal.

Enligt Bolagets standardiserade distributionsavtal
kan aterforséljare, under vissa férutsattningar och
efter Bolagets godkadnnande darom, ges en ratt
att nyttja Bolagets varumérke i samband med
férsaljning av Bolagets produkter. De standardiserade
distributionsavtalen klargér dock att aterférsaljare inte
har nagon ratt till Bolagets immateriella rattigheter.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFOR-
FARANDEN

Inom ramen for den I6pande verksamheten kan Bolaget
fran tid till annan bli involverad i tvister. Bolaget ar dock
inte, och har inte under de senaste tolv manaderna varit,
part i nagot rattsligt forfarande eller skiljeférfarande
som fatt eller kan komma att fa betydande effekter pa
Bolagets finansiella stallning eller Iénsamhet. Styrelsen
har inte heller kdinnedom om nagon omsténdighet
som skulle kunna féranleda nagot sadant férfarande av
betydande omfattning fér Bolaget.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget har ingatt ett laneavtal med Grénsakshuset i
Norden AB (tidigare Aktiebolaget Skévde Grénsakshus),
ett bolag dgt av Bolagets styrelseordférande Hakan
Larsson. Laneavtalet ingicks den 13 januari 2017 och
avser ett 1an om 2 MSEK som |6per med en rénta
om 6 procent per ar. Enligt laneavtalet forfaller lanet
till betalning den 31 mars 2018, men far regleras
tidigare av Bolaget. Lanet kommer att |6sas genom
kvittning i samband med Foéretrddesemissionen
genom att Gronsakshuset i Norden AB tecknar sig
for aktier i Erbjudandet. Bolaget har ingatt laneavtal
med styrelseledamoten Gert Nordin den 8 november
2017 och med Spectric Intelligence AB (ett bolag &gt
av styrelseledamoten Erik Fischbeck) den 3 januari
2018. Bada lanen &r om 2 MSEK, |6per med en réanta
om 6 procent och forfaller till betalning vid anmodan.
Lanen kommer att |16sas genom kvittning i samband
med Foretréddesemissionen genom att Gert Nordin
och Spectric Intelligence AB tecknar sig for aktier i
Erbjudandet. Bolagets tidigare styrelseordférande,
Patrik Mellin, har via sitt bolag, AB Mansholmen,
atagit sig att bitréda i samband med Bolagets riktade
nyemission i maj 2017 samt vid rekrytering av ny VD. AB
Mansholmen har fakturerat Bolaget ett konsultarvode
om 1,5 MSEK exklusive mervardesskatt. Bolaget har
bestridit fakturan och gjort géllande att det inte finns
nagon 6verenskommelse mellan Bolaget och AB
Mansholmen om att konsultarvode ska utga. Enligt
Bolaget har samtliga transaktioner med nérstaende
ingatts pa marknadsmaéssiga villkor.

KREDITER, STALLDA SAKERHETER OCH
ANSVARSFORBINDELSER

Bolaget har en kredit hos Swedbank uppgaende till 1,5
MSEK. Det ursprungliga kreditbeloppet var 5 MSEK,
men beloppet har, genom villkorsandringar mellan
Bolaget och Swedbank, &ndrats till forst 3 MSEK per
den 30 september 2017 och darefter till 1,5 MSEK per
den 30 december 2017. Som s&kerhet for krediten har
Swedbank féretagsinteckningar om totalt 5 MSEK med
basta ratt. Den urspungliga kredittiden |6pte till och
med den 30 juni 2014. Dérefter har kredittiden férlangts
med 3 manader i taget.

Inbjudan till teckning av aktier i Jays Group AB (publ)

| 63



64|

Vidare har Bolaget ett avtal med Swedbank angdende
administration och belaning av fakturafordringar.
Bolaget har en kreditlimit om 10 MSEK och en mgjlig
belaningsgrad om 70 procent. Som sakerhet for
Bolagets forpliktelser i férhallande till Swedbank har
Bolaget till Swedbank pantsatt samtliga uppkommande
fakturafordringar. Den ursprungliga avtalstiden I6pte
fran och med den 6 juni 2010 till och med den 31
december 2010. Avtalet har dérefter férlangts med 12
manader i taget.

Bolaget har lanat 2 MSEK vardera fran nagra av Bolagets
storre aktiedgare, Gronsakshuset i Norden AB (dgt av
styrelseordféranden Hakan Larsson), styrelseledamot
Gert Nordin respektive Spectric Intelligence AB (agt
av styrelseledamoten Erik Fischbeck), fér en total
[anesumma om 6 MSEK. Lanen |6per med en réanta
om 6 procent per ar. Lanen kommer att |6sas genom
kvittning i samband med Féretradesemissionen
genom att Grénsakshuset i Norden AB, Gert Nordin
respektive Secptric Intelligence AB tecknar sig for aktier
i Erbjudandet.

RADGIVARE

Erik Penser Bank &r finansiell radgivare till Bolaget i
anledning av emissionen och har gett rad till Bolaget
vid uppréttandet av detta Prospekt. Erik Penser Bank
ar dven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.
Advokatfirman Vinge KB ar legal radgivare till Bolaget
i anledning av emissionen och har gett rad till Bolaget
vid uppréttandet av detta Prospekt. Eftersom all
information i Prospektet harrér fran Bolaget friskriver
sig Erik Penser Bank och Advokatfirman Vinge KB fran
allt ansvar i férhallande till investerare i Bolaget, samt
i forhallande till alla 6vriga direkta och/eller indirekta
konsekvenser av ett investeringsbeslut och/eller andra
beslut baserade, helt eller delvis, pa information i detta
Prospekt.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Som framgar ovan under avsnittet “Transaktioner med
narstaende” har nagra av Bolagets storre aktiedgare,
Gronsakshuset i Norden AB (ett bolag &gt av Bolagets
tidigare styrelseordférande Hakan Larsson), Gert Nordin
(styrelseledamot) och Spectric Intelligence AB (dgt av
styrelseledamoten Erik Fischbeck) lanat ut 2 MSEK
vardera till Bolaget som ska kvittas i samband med
Foretradesemissionen. Med anledning av ovanstdende
utlaning och fordran kan det potentiellt uppsta en
intressekonflikt mellan Bolaget, styrelseordféranden och
den storsta aktiedgaren.

Inbjudan till teckning av aktier i Jays Group AB (publ)

Ett antal externa investerare har ldmnat tecknings-
férbindelser och emissionsgarantier i samband med
Erbjudandet. Ingen erséttning utgar fér lamnade
teckningsférbindelser, dock fér emissionsgarantier.
Utover ovanstaende parters intresse att Erbjudandet
ska genomforas framgangsrikt finns inga ekonomiska
eller andra intressen i Erbjudandet.

Erik Penser Bank &r finansiell radgivare till Bolaget
i samband med Erbjudandet. Advokatfirman Vinge
KB ar legal radgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet. Erik Penser Bank erhaller en pa férhand
avtalad erséattning for utférda tjénster i samband med
Erbjudandet och Advokatfirman Vinge KB erhaller
[6pande ersattning for utforda tjdnster. Darutdver
har Erik Penser Bank och Advokatfirman Vinge KB
inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.
Det beddms inte foreligga nagra intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

TECKNINGSATAGANDEN OCH EMISSIONSGA-
RANTIER

Skriftliga teckningsférbindelser fran befintliga &dgare
om 7,2 MSEK, motsvarande 40,1 procent, och en
emissionsgaranti om 8,0 MSEK, motsvarande 44,9
procent, fran ett konsortium av externa investerare har
ldmnats. Teckningsférbindelserna och emissionsgarantin
om sammanlagt 15,2 MSEK motsvarar cirka 85,1
procent av emissionens totala belopp. Fér lamnade
teckningsférbindelser utgar ingen erséttning. Ett
arvode om 8,0 procent av garanterat belopp utgar till
garantikonsortiedeltagare. Samtliga ataganden ingicks
genom avtal den 18 januari 2017.

Bolaget har vare sig begart eller erhallit sakerhet
avseende ldmnade teckningsforbindelser eller
emissionsgarantier genom pantsattning, sparrmedel
eller nagot liknande arrangemang. Avseende de lamnade
atagandena nas agarna och garantikonsortiet via
Bolagets finansiella radgivare Erik Penser Bank pa adress:
Apelbergsgatan 27

111 37 Stockholm

Tel: 08 - 463 80 00.



HANDLINGAR SOM INFORLIVAS GENOM
HANVISNING

Bolagets finansiella rapporter fér rdkenskapsaret
2015/2016 (maj-april) och 2016/2017 (maj-april),
perioden maj —juli 2016 samt motsvarande period 2017
utgor en del av Prospektet och ska ldsas som en del
dérav. Dessa finansiella rapporter aterfinns i Bolagets
arsredovisning for rékenskapsaret 2015/2016 och
2016/2017, delarsrapport for perioden maj — juli 2016
samt delarsrapporten fér motsvarande period 2017, dér
hanvisningar gors enligt féljande:

e Arsredovisningen 2015/2016: Koncernens resultat-
rékning (sidan 42), Koncernens balansrdkning
(sidorna 43 - 44), kassaflodesanalys (sidan 45),
forvaltningsberéattelse (sidorna 36 - 39), noter
(sidorna 46 - 50) och revisionsberattelse (sidan 51).

e Arsredovisningen 2016/2017: Koncernens resultat-
rékning (sidan 27), Koncernens balansrdkning
(sidorna 28 - 29), kassaflodesanalys (sidan 30),
forvaltningsberéattelse (sidorna 22 - 26), noter
(sidorna 31 - 34) och revisionsberattelse (sidorna
36 - 37).

e Delarsrapport fér perioden maj - oktober
2017. Koncernens resultatrédkning (sidan 21),
Koncernens balansrékning (sidorna 22 - 23) och
kassaflodesanalys (sidan 24).

Bolagets arsredovisning for rékenskapsaret 2015/2016
och 2016/2017 har reviderats av Bolagets revisor och
revisionsberattelsen ar fogad till arsredovisningen.
Delarsrapport for perioden maj — oktober 2016 samt
motsvarande period 2017 har inte varit féremal for
oversiktlig granskning av Bolagets revisor.

Arsredovisningarna samt delarsrapporten har
upprattats enligt arsredovisningslagen (1995:1554)
och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1
(K3). Férutom Bolagets reviderade arsredovisningar for
rakenskapsaret 2015/2016 och 2016/2017 har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats
av Bolagets revisor. De delar av den finansiella
informationen som inte har inférlivats genom hanvisning
ar antingen inte relevanta for en investerare eller
aterfinns pa annan plats i Prospektet.

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Kopior av féljande handlingar kan under hela

Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor

pa Aségatan 121, 116 24 Stockholm under ordinarie

kontorstid.

e Bolagets bolagsordning och stiftelseurkund.

e Bolagets arsredovisningar fér rakenskapsaren
2015/2016 och 2016/2017 (inklusive revisions-
berattelser).

e Bolagets delarsrapport for perioden maj — oktober
2017.

*  Prospektet.

e Den historiska finansiella informationen fér Bolagets
dotterbolag for de tva senaste rékenskapsaren.

Handlingarna ovan (med undantag fér Dotterbolagets
arsredovisningar) finns dven tillgangliga i elektronisk
form pa Bolagets webbplats (www.)jaysheadphones.
com.

Befintligt innehav (aktier) Teckningsférbindelse (SEK) Emissionsgaranti (SEK) Summa (SEK)
Hakan Larsson 5107 718 3064 629,60 - 3064 629,60
Erik Fischbeck 3533259 2119 955,40 - 2119 955,40
Gert Nordin 3333335 2009 601,00 - 2009 601,00
Andreas Johansson 1000 000,00 1000 000,00
LMK Venture Partners” 2 000 000,00 2 000 000,00
Formue Nord Markedsneutral A/S? 2000 000,00 2000 000,00
Erik Penser Bank AB 3 047 000,00 3047 000,00
Totalt 11974 312 7 194 186,00 8 047 000,00 15 241 186,00
Total andel av Féretradesemissionen 40,1% 44,9% 85,1%

"Box 2025, 220 02 Lund
2 Nytorv. 11, 4. sal, 9000 Aalborg
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BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION
Prospektet innehaller information fran tredje part samt
statistik och berakningar hdmtade fran branschrapporter
och studier, offentligt tillgénglig information samt
kommersiella publikationer, i vissa fall historisk
information. Bolaget anser att sadan information ar
anvandbar for investerares forstaelse fér den bransch
i vilken Bolaget ar verksamt och Bolagets stéllning
inom branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang
till de fakta och antaganden som ligger bakom olika
uppgifter, marknadsinformation och annan information
som hamtats fran offentligt tillgéngliga kallor. Bolaget
har inte gjort nagra oberoende verifieringar av den
information om marknaden som har tillhandahallits
genom tredje part, branschen eller allménna
publikationer. Aven om Bolaget &r av uppfattningen
att dess interna analyser &r tillforlitliga, har dessa inte
verifierats av nagon oberoende kélla och Bolaget kan
inte garantera deras riktighet. Bolaget bekréaftar att
den information som tillhandahallits av tredje part har
atergivits korrekt och savitt Bolaget kédnner till och
kan férsékra sig om genom jamférelse med annan
information som offentliggjorts av dessa kéllor har
inte nagra uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle
kunna goéra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som kan aktualiseras i anledning av Erbjudandet
att forvarva aktier i Bolaget. Sammanfattningen ar baserad pa nu gallande lagstiftning och ar
endast avsedd som allméan information fér aktiedgare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige,
savida inte annat anges.

Sammanfattningen behandlar inte situationer da vardepapper innehas som lagertillgangar i
naringsverksamhet eller av handelsbolag, situationer da vardepapper innehas av utlandska
investerare som bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige eller av utlandska foretag
som har varit svenska foretag, eller de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud for kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga pa innehav
av aktier i Bolaget som anses naringsbetingade.

Séarskilda skatteregler galler vidare for vissa foretagskategorier. Beskattningen av varje enskild
aktiedgare beror delvis pa dennes speciella situation. Varje aktiedgare rekommenderas darfor att
radfraga skatteradgivare om de sarskilda skattekonsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet,
inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler och dubbelbeskattningsavtal. Bolaget

tar ej pa sig ansvaret att innehalla kallskatt.

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer som &r obegrénsat skattskyldiga
i Sverige beskattas kapitalinkomster sasom réntor,
utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som
skillnaden mellan férsaljningsersattningen, efter avdrag
for eventuella forsaljningsutgifter, och de avyttrade
aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift).
Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag
och sort laggs samman och beradknas gemensamt med
tilldmpning av genomsnittsmetoden. Vid férséljning
av marknadsnoterade aktier, sasom aktierna i Bolaget,
far alternativt schablonregeln anvéndas. Denna regel
innebér att omkostnadsbeloppet far bestammas till 20
procent av forséljningserséttningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter.

Uppkommer kapitalférlust pa marknadsnoterade
aktier ar forlusten fullt avdragsgill mot skattepliktiga
kapitalvinster samma ar pa aktier och andra
marknadsnoterade deldgarratter férutom andelar i
vardepappersfonder eller specialfonder som enbart
innehaller svenska fordringsratter (s k rantefonder).
Kapitalférlust pa marknadsnoterade aktier som
inte kan kvittas pa detta satt ar avdragsgill med 70
procent mot annan inkomst av kapital. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion
av skatten pa inkomst av tjanst och néringsverksamhet
samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 procent av den del av
underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och med
21 procent av eventuell resterande del. Underskott kan
inte sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegrénsat skattskyldiga i
Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med
30 procent. Den preliminéra skatten innehalls normalt
av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

Investeringssparkonton

Fysiska personer och dédsbon fran fysiska personer
som &ager aktier via sa kallade investeringssparkonton
ar inte skattskyldiga fér kapitalvinster vid férséljning av
sadana aktier. Kapitalforluster pa sadana aktier ar inte
avdragsgilla. Utdelningar pa aktier som &gs genom
investeringssparkonton &r inte heller skattepliktiga.
Pa denna typ av innehav utgar istéllet en skattepliktig
schablonintédkt som baseras pa ett kapitalunderlag
multiplicerat med statslaneréntan, per utgangen av
november aret fére beskattningsaret, 6kad med 0,75
procentenheter. Fran och med 1 januari 2018 ska
kapitalunderlaget multipliceras med statslaneréntan,
per utgadngen av november aret fore, ékad med
en procentenhet istallet for 0,75 procentenheter.
Schablonintdkten berdknas dock som lagst till 1,25
procent av kapitalunderlaget. Detta géller oavsett om
utfallet blir en vinst eller forlust pa aktieinnehavet.
Schablonintdkten utgor inkomst av kapital for vilken
skatt beslutas och betalas arligen. Schablonskatten
uppgar for beskattningsaret 2017 till 0,375 procent av
kapitalunderlaget. For beskattningsaret 2018 uppgar
schablonskatten till 0,447 procent av kapitalunderlaget.
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JURIDISKA PERSONER

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive
skattepliktiga kapitalvinster, i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 22 procent.
Kapitalvinster och kapitalférluster beréknas pa samma
satt som beskrivits ovan avseende fysiska personer.
Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier och andra
delégarratter far endast dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter. En
sadan kapitalférlust kan dven, om vissa villkor ar
uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma
koncern, under férutsattning att koncernbidragsratt
féreligger mellan bolagen. Kapitalforluster som
inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far dras av mot
kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter under
efterfoljande beskattningsar utan begrénsning i
tiden. Sérskilda skatteregler kan vara tillampliga pa
vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer,
exempelvis investeringsfonder och investmentféretag.

UTLANDSKA AKTIEAGARE

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma
galler vid utbetalning fran ett svenskt aktiebolag i
samband med bland annat inlésen av aktier och aterkop
av egna aktier genom ett forvarvserbjudande som har
riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga dgare till
aktier av ett visst slag. Skattesatsen ar 30 procent,
men &r i allmanhet reducerad genom skatteavtal som
Sverige ingatt med vissa andra lander f6r undvikande
av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal
mojliggdér nedsattning av den svenska skatten till
avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet, om
erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigades
hemvist foreligger. | Sverige verkstélls avdraget for
kupongskatt normalt av Euroclear eller, betréffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. | de fall 30
procent kupongskatt innehalls vid utdelningstillfallet
till en person som har ratt att beskattas enligt en
lagre skattesats, eller kupongskatt annars innehallits
med for hogt belopp, kan aterbetalning begéras hos
Skatteverket fére utgangen av det femte kalenderaret
efter utdelningstillfallet.
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Innehavare av aktier som ar begransat skattskyldiga
i Sverige och vars innehav inte &r hanforligt till ett
fast driftstéalle i Sverige beskattas normalt inte vid
avyttring av sadana véardepapper. Innehavaren kan
dock bli féremal fér beskattning i sin hemviststat. Enligt
en sarskild regel kan dock fysiska personer som é&r
begrénsat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk
beskattning vid avyttring av vissa svenska vardepapper
om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller
nagot av de tio foregaende kalenderaren varit bosatta
eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten
av regeln ar dock i flera fall begrédnsad genom
dubbelbeskattningsavtal.



Bolagsordning

§ 1 FIRMA
Bolagets firma ar JAYS Group AB (publ).

§ 2 STYRELSENS SATE
Styrelsen har sitt sate i Stockholm, Stockholms l&én.

§ 3 VERKSAMHET

Foremalet for bolagets verksamhet skall vara att bedriva
forsaljning, utveckling, marknadsféring och support
av ljudprodukter samt att dga och forvalta aktier i
dotterbolag, férvalta varumérken, monsterskydd och
patent.

§ 4 AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet skall vara lagst 2 700 000 kronor och hégst
10 800 000 kronor.

§ 5 ANTAL AKTIER
Antalet aktier skall vara lagst 18 000 000 och hdogst
72 000 000.

§ 6 STYRELSE OCH REVISORER
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst sex ledaméter
med hogst sex suppleanter.

Entill tva revisorer med eller utan revosirssuppleanter eller
ett registrerat revisionsbolag skall utses pa arsstdmman
for en tid om fyra ar intill slutet av arsstdmman for fjarde
rakenskapsaret.

§ 7 ARSSTAMMA
Arsstimma halles &rligen inom sex manader efter
rakenskapsarets utgang.

P& arsstdémman skall féljande drenden férekomma.

1) Val av ordférande vid stamman;

2) Uppréttande och godkénnande av réstlangd;

3) Val av en eller tva justeringsman;

4) Prévning av om stamman blivit behdrigen
sammankallad;

5) Godkannande av dagordning;

6) Framlédggande av arsredovisning och
revisionsberattelse;

7) Beslut:
a) om faststéllande av resultatrakning

och balansrakning,

b) om dispositioner betraffande vinst

eller férlust enligt den faststallda
balansrékningen,

c) om ansvarsfrihet at styrelseledamoter
och verkstéllande direktér nar sadan
forekommer;

8) Faststallande av styrelse- och, i forekommande
fall, revisorsarvoden;

9) Val av styrelse och, i férekommande
fall, revisionsbolag eller revisorer samt
eventuella revisorssuppleanter;

10) Annat drende, som ankommer pa stdmman

enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 8 RAKENSKAPSAR

Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§ 9 KALLELSESATT

Kallelse till bolagsstéamma skall ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets hemsida.
Samtidigt som kallelse sker skall boalget genom
annonsering i Svenska Dagbladet upplysa om att kallelse
har skett.

§ 10 RATT ATT DELTA | BOLAGSSTAMMAN SOM
AKTIEAGARE

For att fa delta i bolagsstdmma skall aktiedgare anméla
sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen
till stdmman, varvid antal bitradden skall uppges. Denna
dag far inte vara séndag, annan allmén helgdag, |6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och itne
infalla tidigare &n femte vardagen fére bolagsstamman.

§ 11 AVSTAMNINGSFORBEHALL
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument.

Antagen 19 oktober 2017
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Sarskild information fran Erik Penser Bank

MALGRUPP
Nedanstaende &r den Svergripande malgrupp som Erik Penser Bank satt f6r instrumentet samt fér den aktuella
emissionsformen - féretrddesemission. Foretrddesemission innebér att ett bolags befintliga dgare (vid en given
avstamningsdag) vederlagsfritt tilldelas teckningsratter i proportion till sitt aktieinnehav i bolaget/emittenten.
Teckningsréatterna ger ratt att mot kontant betalning teckna aktier i nyemissionen och erhalla tilldelning. Teckningsréatter

&r maojliga att handla pa marknaden.

Instrument

Aktier (noterade pa reglerad marknadsplats eller listade
pa en MTF-plattform) samt teckningsratter som avskiljs
fran aktierna som ett led infor féretradesemissionen.

Instrumentets l6ptid

Aktier &r eviga till sin natur. Teckningsratter dger bara
ett potentiellt varde under den tid de kan handlas
eller nyttjas for teckning av nyemitterade aktier. N&r
anmalningsperioden fér teckning av aktier [6pt ut faller
outnyttjade teckningsrétter vardeldsa.

Kundkategori

Det hér instrumentet ar tankt fér investerare
klassificerade som icke-professionella, professionella
eller jambérdiga.

Investeringsmal

Malgruppen for det hér instrumentet &r investerare som
framst vill att det satsade kapitalet ska vaxa. Daremot
passar det inte for investerare som i forsta hand vill att
det satsade kapitalet ska bevaras.

Kunskap och erfarenhet

For att investera i det héar instrumentet bér du ha
minst grundldggande kunskaper om instrumentet. En
investerare med grundldaggande kunskaper kan ta ett
informerat investeringsbeslut nar denne tagit del av
dokumentationen om det specifika instrumentet.

Férmaga att klara férluster

Malgruppen fér det hér instrumentet &r investerare

som:

e inser att hela det satsade kapitalet kan ga forlorat
och har kapacitet att bara en sadan férlust.

Déremot passar det inte investerare som:

e vill vara sékra pa att fa tillbaka hela det satsade
kapitalet eller

e hogst kan ténka sig forlora en given del av det
satsade kapitalet.

Risk

Det har instrumentet har riskfaktor 6 av 7, vilket
motsvarar den nast hdgsta risknivan. Instrumentet
passar darmed dig som har en risktolerans som
motsvarar minst 6 av 7.

Distributionsstrategi

Instrumentet far handlas vid investeringsradgivning,
portféljiférvaltning eller vid order pa eget initiativ (med
eller utan passandebedémning). Det féreligger ej avtal
med tredjepartsdistributér om distribution av detta
instrument.

Avsnittet om Malgrupp &r infért i prospektet av Erik
Penser Bank AB med hénvisning vad som féljer av
tillstandspliktiga instituts medverkan vid nyemission
av finansiella instrument rérande reglerna om
Produktstyrning mm enligt FFFS 2017:2 kap 5.
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UPPGIFT OM KOSTNADER OCH AVGIFTER FOR INVESTERARE

Detta dokument ger information om direkta kostnader och avgifter i samband med nyemission for investerarna.
Emittenten har vissa kostnader pa grund av nyemissionen, vilka framgar av emissionsprospektet eller annat
informationsmaterial. Informationen kravs enligt lag (artikel 50 i EU-kommissionens delegerade férordning C(2016)
2398) och rekommenderas att lasas for att kunna géra ett informerat beslut om investering.

Kostnader och avgifter for nyemission baserat pa ett exempel med investerat belopp om 1000 SEK*

Courtage for aktieteckning: 0,00%
Investerat belopp: 1 000kr

Totala kostnader vid investeringstillfallet (SEK) % av inv
Kostnader och avgifter fér aktieteckning, Courtage 0 SEK 0,00%
Betalningar mottagna fran Tredjepart 0 SEK 0%
Kostnader och avgifter fér det finansiella instrumentet 0 SEK 0%
Totala kostnader och avgifter 0 SEK 0,00%

Kumulativ effekt

De totala kostnaderna och avgifterna for teckning vid emission kommer ha en paverkan pa det du far tillbaka pa din
investering. Avkastningen pa din investering kan inte garanteras, vi kan dock ge exempel pa vilka effekter kostnader och
avgifter har for investeringen. Tidigare avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina investeringar
kan ga ner och upp och kan inte garanteras. En investerare kan fa tillbaka ett lagre belopp &n investerat.

Belopp investerat 1000 SEK
Tillvaxt 0%
Period 1ar
Varde om inga kostnader och avgifter: 1000 SEK 100 %
Varde efter kostnader och avgifter 1000 SEK 100 %
Utan kostnader och avgifter skulle avkastningen bli: 0,00%
Med kostnader och avgifter skulle avkastningen bli: 0,00%
Det innebéar en minskad vinst pa: 0 SEK

* Forvarv eller avyttring av teckningsrétter medfér den kostnad for courtage som vid var tidpunkt investerarens depabank tillampar.
Avyttring av tecknade aktier medfér den kostnad fér courtage som vid var tidpunkt investerarens depabank tillampar.
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Adresser

Emittent
Jays Group AB (publ)
Besoksadress: Aségatan 121
116 24 Stockholm
Telefon: 08 12 20 19 00
E-post: info@jaysheadphones.com
Hemsida: www.jaysheadphones.com

Finansiell radgivare

Erik Penser Bank

Besoksadress: Apelbergsgatan 27
Box 7405

103 91 Stockholm
Telefon: 08 463 80 00
E-post: info@penser.se

Hemsida: www.penser.se

Revisor
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Besoksadress: Torsgatan 21
113 97 Stockholm
Telefon: 010 213 30 00
E-post: kundcenter@se.pwc.com
Hemsida: www.pwc.se/stockholm

Certified Adviser
Remium Nordic Holding AB
Besoksadress: Humlegardsgatan 20
114 46 Stockholm
Telefon: 08 454 32 00
E-post: info@remium.com
Hemsida: www.introduce.se/remium

Legal radgivare
Advokatfirman Vinge KB
Besoksadress: Nordstadstorget 6
Box 11025
404 21 Goteborg
Telefon: 010 614 10 00
Hemsida: www.vinge.se

Central virdepappersférvarare
Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm
Telefon: 08 402 90 00
Hemsida: www.euroclear.com

Inbjudan till teckning av aktier i Jays Group AB (publ)
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